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DESCRIPCION:

El andlisis empirico de los rendimientos de los precios es un componente esencial en los métodos de valuacion de
cualguier clase de activo. Las estrategias de cobertura, la construccion del portafolio de inversiones y la seleccion
de los modelos para la valuacion de los derivados se basan en estimaciones estadisticas de los momentos vy
modelos de procesos de rendimiento.

Los commodities energéticos presentan algunos retos especificos. Son dos los objetivos de este taller. primero,
exponer a detalle la forma como los mercados de valores y commodities indicaban la llegada de la crisis desde
mediados de febrero de 2020 y el proceso de recuperacion; segundo, dar a conocer a los participantes los modelos
de las volatilidades, las correlaciones y el skew de volatilidad de los commodities.

La insolita primavera de 2020 vuelve este tema adn mds desafiante e interesante.

Inevitablemente, la nueva realidad ha repercutido en las volatilidades, las correlaciones y el skew.

OBJETIVO:

El taller estd disenado para responder los siguientes cuatro grupos de preguntas:

1. ¢Cudles indicadores de los mercados financieros se han movido, y qué nos dicen sobre la situacion mundial?
En especifico, scudles han sido los acontecimientos o los indicadores financieros en los mercados petroleros?
Puesto que los mercados financieros son recopiladores de informacion eficientes, ;como estdn evaluando los
mercados de valores, de crédito y de commodities la situacion actual?

2. ¢Como calibramos las estadisticas de volatilidad y correlacion que son importantes a partir de los mercados
de commodities? ¢;Como valuamos las estadisticas de correlacion que son importantes a partir de los precios
del calendar spread de los contratos petroleros? ;Cudles son los pardmetros especificos que podemos analizar,
que nos ayudan a entender cémo los mercados financieros estdn valuando la crisis actual?

3. Desde el punto de vista de los mercados financieros, ;como podriamos comparar la crisis actual con las crisis
pasadas? En relacion con las crisis pasadas, ;como los mercados estan valuando cuantitativamente la crisis
actual?

4. ¢Cudles son los indicadores gue deberiamos buscar en cuanto a un posible regreso a la normalidad?
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TEMARIO:
Dia 1
Sesiéon Matutina

« Understanding the Relationship between the Equity
and Oil Markets

- Definition of Implied Volatility

- Calculation of Historical Volatility

- A Historical Perspective on Implied Vol

- The VIX/VIX/VNKY Indices

- From VIX to OVX: Extending Implied Vols from
the Equity to the Oil Markets

«  The Equity Markets since mid-Feb. 2020:
- VIX and the “Term Structure” of VIX
- Oil markets’ OVX and its term structure

« Understanding the Difference between Historical
and Implied Vols in the Oil Market

«  The Informativeness of the Oil Vol “Skew”

«  The Natural-Gas Markets in the First Half of 2020

« A Brief Comment on the Credit Markets: U. S.
Corporate High Yield

Sesidén Vespertina: Commodity Volatilities

« Volatility Structure of Commodity Futures
- Samuelson effect
- Different forms of Samuelson parameterization
- Calibration procedures of Samuelson
parameters
- Samuelson for seasonal Commodities
- Samuelson for Bachelier vol
« Analysis of historical and implied volatilities on
different time periods, including Spring 2020

Skew parameterization of commodity volatility
surface

Dia 2
Sesion Matutina

«  The Oil Markets since mid-Feb. 2020

- Indicators of the Current Situation: Oil Prices;
Slope of the Curve; Prices of oil equities

- Similarities and Differences from Dec. 2008

- What can we learn from professionals’ oil-price
forecasts?

- How Meaningful is the WTI's One-Day Negative
Price?

Correlation in the Oil, Natgas and Equity Markets
- Can we empirically distinguish supply- and
demand-side aspects of the current crisis?
- Correlations within the Natgas Market

Sesidén Vespertina: Commodity Correlations

Commodity Correlation Products
Modeling Commodity Correlations
- Model decay and growth for oil calendar
correlations
- CalendarCorrelationsforseasonal commodities
- Calibration with use of realized historical
correlations
- Calibration with use of implied correlations
from CME calendar spread options.

«  Analysis of recent trends
Application of the model to price oil swaption



CURSO ONLINE

Costo:
$18,500.00 MXP + IVA (16%)
$880 USD + TAX (16%)

Duracion: 2 Clases (16 Horas)
Fechas: 30y 31 de Octubre

*Horario: 30 Oct. 10:00 am a 6:00 pm
310ct. 9:00 am a 5:00 pm

Hora de la Ciudad de México

*Por favor, use el Reloj Mundial para convertir el
horario a su hora local.

FORMAS DE PAGO:

TRANSFERENCIAS EN MXP
BANCO: BBVA
BENEFICIARIO: RISKMATHICS, S.C.
CLABE: 012180 0011 0582 9640
CUENTA: 0110582964

TRANSFERENCIAS EN USD
BANCO: BBVA
BENEFICIARIO: RISKMATHICS, S.C.
SWIFT: BCMRMXMM
ABA: 021000021
CLABE: 0121 8000 11 0583 0066
CUENTA: 0110583006

TARJETAS DE CREDITO ViA TELEFONICA**
Visa, Mastercard o American Express
** Contamos con 3y 6 MSI
con tarjetas BBVA

PAGOS EN LINEA
Visita: www.riskmathics.com

REQUISITOS

- Formacién Econémico-Administrativa y/o
Financiera.

- Bases sélidas de Matematicas Financieras.

- De preferencia trabajar o haber trabajado

en instituciones del medio financiero.

CONTACTO E INSCRIPCIONES
México:
derivatives@riskmathics.com
+52 55 5638 0367
+52 55 5669 4729

Chile:
dhermida@riskmathics.com

+56 2 2399 3810

Colombia:
lorena.deluque@riskmathics.com
+57 320 8973243

Siguenos en
RiskMathicsFI

Politicas del Servicio en caso de Recalendarizacion o Cancelacién de Programas, Cambios en Fechas, Sedes y demds causas de fuerza mayor:

Es politica de RiskMathics Financial Institute evitar en medida de lo posible y dentro de los estdndares de la Industria Educativa cambios en fechas, sedes,
expositores, horarios y de cualquiera otra indole, de cualquier programa, sin embargo; tendrd la facultad de realizar dichos cambios en el o los momentos que

sean estrictamente necesarios.

En caso de que el participante se encuentre inscrito en un programa y se realice cambio alguno de los detalles antes mencionados, se le notificard con el mayor
tiempo de anticipacién posible, previo a la fecha en que se requiera realizar alguna modificacion.

Si el participante no pudiera asistir al curso por cualquier motivo, podrd comunicarlo directamente a RiskMathics Financial Institute hasta una semana antes
del inicio del programa y podrd intercambiar el mismo por otro de su eleccién dentro del mismo rango de costo del programa al que se encontraba inscrito
originalmente, o bien, podrd ceder su lugar, previamente liquidado, a otra persona que el mismo designe sin cargos adicionales.

En caso de que el participante no asista y no haya dado aviso dentro del lapso estipulado, perderd su lugary no habrd reembolso ni devolucién alguna.
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