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6 clases (12 horas)

Aquí se abordan las arquitecturas más sofisticadas del financiamiento: fideicomisos, SPVs, 
tramos de deuda, garantías y securitizaciones. Este módulo es ideal para quienes diseñan 
soluciones a medida en infraestructura, fintech o real assets.

Introducir a los participantes en el mundo del financiamiento estructurado, donde 
se emplean vehículos y estructuras financieras complejas para atender necesidades 
específicas de financiamiento (proyectos de infraestructura, activos financieros, 
estructuración fuera de balance, etc.). Al terminar el módulo, el participante comprenderá 
los conceptos clave de estructuración financiera, las herramientas utilizadas (fideicomisos, 
vehículos de propósito especial, tramos de deuda), y estará al tanto de cómo se valúan 
y distribuyen riesgos en este tipo de operaciones. También conocerá casos prácticos de 
financiamiento estructurado exitoso y los factores críticos para lograrlos (calificación, 
mejoras crediticias, garantías).

Abstract:

Objetivo de aprendizaje:
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Roberto Guzmán
MSc
CFA

Roberto cuenta con más de 15 años de experiencia en el sector de Financiamiento 
Estructurado, comenzó su trayectoria en Fitch Ratings en 2006 como parte del equipo de 
Financiamiento Estructurado en México.

A partir de 2010 se desempeñó como Director de dicha área, siendo el responsable 
de la asignación y monitoreo de calificaciones de más de 140 bonos respaldados por 
distintos activos, en dicho puesto, también fungió como el autor de las metodologías para 
calificación de emisiones respaldadas por hipotecas y para la calificación de emisiones 
respaldadas por crédito al consumo para Latinoamérica. Se unió al equipo de Debt Capital 
Markets en Scotiabank, teniendo como función principal originar, estructurar y ejecutar 
bursatilizaciones tanto públicas como privadas. Desde el 2021 forma parte del equipo de 
Hito Servicing en donde tiene a su cargo actividades de riesgo de crédito y estructuración 
de financiamientos. Es Ingeniero Industrial y de Sistemas por el ITESM Campus Monterrey, 
cuenta con una Maestría en Estadística Aplicada por el mismo ITESM Monterrey, y desde 
hace 5 años es  CFA charterholder.
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Temario:
•	 Conceptos básicos de financiamiento estructurado: Definición y alcance. Diferencias 

entre financiamiento corporativo tradicional vs. estructurado.

•	 Contexto y uso del financiamiento estructurado: Situaciones típicas en que se recurre 
a esquemas estructurados (proyectos de largo plazo, activos que generan flujo, aislar 
riesgo específico, optimizar capital regulatorio, etc.). Evolución histórica y tamaño del 
mercado de financiamiento estructurado.

•	 Estructuras comunes: Introducción a Project Finance (financiamiento de proyectos) 
y a Securitización de Activos (titularización de carteras de crédito, MBS/ABS). 
Componentes de estas estructuras: creación de vehículos especiales (SPVs), asignación 
de riesgos al vehículo, emisión de tramos senior/mezzanine/junior.

•	 Evaluación del riesgo y rating: Rol de las agencias calificadoras en el financiamiento 
estructurado (calificación de emisiones de proyectos o tramos de ABS). Criterios de 
análisis: estabilidad de flujos del activo subyacente, garantías, sobrecolateralización, 
reservas. Importancia de obtener grado de inversión para acceder a amplio mercado 
de inversionistas.

•	 Mejoras crediticias (credit enhancement): Mecanismos internos (subordinación, 
overcollateralization, seguros, garantías) o externos (cartas de crédito, garantías 
soberanas) empleados para elevar la calidad crediticia de una estructura.

•	 Estructuración de proyectos de infraestructura: Cómo se financia un proyecto vía deuda 
estructurada: análisis de viabilidad, covenants específicos de proyectos, acuerdos de 
offtake, asignación de riesgos (constructora, operador, comprador de producción). 
Ejemplos de financiamiento de energía, transporte, etc.

•	 Titularizaciones en el mercado local: Ejemplo del mercado mexicano: Certificados 
Bursátiles Fiduciarios (CBFs), CKDs y Fibras E (vehículos estructurados locales para 
proyectos o activos). Estructuras recientes y su recepción por inversionistas.

•	 Tendencias e innovaciones: Nuevos ámbitos del financiamiento estructurado – FinTech 
y crowdfunding para proyectos; securitización de flujos futuros (por ejemplo, de 
tarjetas de crédito, regalías); impacto de tasas de interés y apetito de los inversionistas 
institucionales en la demanda por productos estructurados.

  Structured finance is how you 
solve problems that standard loans 

never could.
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REQUISITOS
•	 Formación Económico-Administrativa  

y/o Financiera.

•	 Bases sólidas de Matemáticas  Financieras.

•	 De preferencia trabajar o haber   
trabajado en instituciones del  
medio f inanciero.

Políticas del Servicio: 

En caso de Recalendarización o Cancelación de Programas, Cambios en Fechas, Sedes y demás causas de fuerza mayor: Es política de Private 
Wealth Management Institute evitar en medida de lo posible y dentro de los estándares de la Industria Educativa cambios en fechas, sedes, 
expositores, horarios y de cualquiera otra índole, de cualquier programa, sin embargo; tendrá la facultad de realizar dichos cambios en el o los 
momentos que sean estrictamente necesarios.

En caso de que el participante se encuentre inscrito en un programa y se realice cambio alguno de los detalles antes mencionados, se le notificará 
con el mayor tiempo de anticipación posible, previo a la fecha en que se requiera realizar alguna modificación. Si el participante no pudiera asistir 
al curso por cualquier motivo, podrá comunicarlo directamente a Private Wealth Management Institute hasta una semana antes del inicio del 
programa y podrá intercambiar el mismo por otro de su elección dentro del mismo rango de costo del programa al que se encontraba inscrito 
originalmente, o bien, podrá ceder su lugar, previamente liquidado, a otra persona que el mismo designe sin cargos adicionales. 

En caso de que el participante no asista y no haya dado aviso dentro del lapso estipulado, perderá su lugar y no habrá reembolso ni devolución alguna.

No existen reembolsos ni devoluciones, excepto en caso de cancelación definitiva del programa.

CONTACTO E INSCRIPCIONES
México:

info@wealthinstitute.com.mx 
+52 (55) 5536 3597

COSTO
$30,000 MXN + IVA
$1,540 USD + TAX

DURACIÓN: 6 CLASES (12 HORAS)
*HORARIO: 7:00 PM - 9:00 PM  
Hora de la Ciudad de México

*Por favor, use el Reloj Mundial para convertir  
el horario a su hora local.

FORMAS DE PAGO

 Transferencias en MXN
•	 BANCO: BBVA
•	 BENEFICIARIO: WEALTH 

MANAGEMENT INSTITUTE SAPI DE CV 
•	 NO. DE CUENTA: 0123764826 
•	 CLABE: 012180001237648265

  
Transferencias en USD

•	 BANCO: BBVA
•	 BENEFICIARIO: WEALTH 

MANAGEMENT INSTITUTE SAPI DE CV 
•	 NO. DE CUENTA: 0123765369
•	 CLABE: 012180001237653690

VIRTUAL / LIVE

https://www.timeanddate.com/worldclock/

