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Abstract:

Aqui se abordan las arquitecturas mas sofisticadas del financiamiento: fideicomisos, SPVs,
tramos de deuda, garantias y securitizaciones. Este mddulo es ideal para quienes disefian
soluciones a medida en infraestructura, fintech o real assets.

Objetivo de aprendizaje:

Introducir a los participantes en el mundo del financiamiento estructurado, donde
se emplean vehiculos y estructuras financieras complejas para atender necesidades
especificas de financiamiento (proyectos de infraestructura, activos financieros,
estructuracion fuera de balance, etc.). Al terminar el médulo, el participante comprendera
los conceptos clave de estructuracion financiera, las herramientas utilizadas (fideicomisos,
vehiculos de propdsito especial, tramos de deuda), y estara al tanto de cémo se valtan
y distribuyen riesgos en este tipo de operaciones. También conocera casos practicos de
financiamiento estructurado exitoso y los factores criticos para lograrlos (calificacion,
mejoras crediticias, garantias).




Roberto Guzman

MSc
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Roberto cuenta con mas de 15 afnos de experiencia en el sector de Financiamiento
Estructurado, comenzo su trayectoria en Fitch Ratings en 2006 como parte del equipo de
Financiamiento Estructurado en México.

A partir de 2010 se desempeiid como Director de dicha area, siendo el responsable
de la asignacion y monitoreo de calificaciones de mas de 140 bonos respaldados por
distintos activos, en dicho puesto, también fungié como el autor de las metodologias para
calificacion de emisiones respaldadas por hipotecas y para la calificacién de emisiones
respaldadas por crédito al consumo para Latinoamérica. Se unié al equipo de Debt Capital
Markets en Scotiabank, teniendo como funcién principal originar, estructurar y ejecutar
bursatilizaciones tanto publicas como privadas. Desde el 2021 forma parte del equipo de
Hito Servicing en donde tiene a su cargo actividades de riesgo de crédito y estructuracion
de financiamientos. Es Ingeniero Industrial y de Sistemas por el ITESM Campus Monterrey,
cuenta con una Maestria en Estadistica Aplicada por el mismo ITESM Monterrey, y desde
hace 5 afos es CFA charterholder.




Temario:

e Conceptos basicos de financiamiento estructurado: Definicion y alcance. Diferencias
entre financiamiento corporativo tradicional vs. estructurado.

e Contexto y uso del financiamiento estructurado: Situaciones tipicas en que se recurre
a esquemas estructurados (proyectos de largo plazo, activos que generan flujo, aislar
riesgo especifico, optimizar capital regulatorio, etc.). Evolucion histérica y tamafo del
mercado de financiamiento estructurado.

e Estructuras comunes: Introduccion a Project Finance (financiamiento de proyectos)
y a Securitizacion de Activos (titularizacién de carteras de crédito, MBS/ABS).
Componentes de estas estructuras: creacion de vehiculos especiales (SPVs), asignacion
de riesgos al vehiculo, emisién de tramos senior/mezzanine/junior.

e Evaluacion del riesgo y rating: Rol de las agencias calificadoras en el financiamiento
estructurado (calificacion de emisiones de proyectos o tramos de ABS). Criterios de
andlisis: estabilidad de flujos del activo subyacente, garantias, sobrecolateralizacién,
reservas. Importancia de obtener grado de inversion para acceder a amplio mercado
de inversionistas.

e Mejoras crediticias (credit enhancement): Mecanismos internos (subordinacion,
overcollateralization, seguros, garantias) o externos (cartas de crédito, garantias
soberanas) empleados para elevar la calidad crediticia de una estructura.

e Estructuraciéon de proyectos de infraestructura: Cémo se financia un proyecto via deuda
estructurada: andlisis de viabilidad, covenants especificos de proyectos, acuerdos de
offtake, asignacion de riesgos (constructora, operador, comprador de produccién).
Ejemplos de financiamiento de energia, transporte, etc.

e Titularizaciones en el mercado local: Ejemplo del mercado mexicano: Certificados
Bursatiles Fiduciarios (CBFs), CKDs y Fibras E (vehiculos estructurados locales para
proyectos o activos). Estructuras recientes y su recepcion por inversionistas.

e Tendencias e innovaciones: Nuevos ambitos del financiamiento estructurado - FinTech
y crowdfunding para proyectos; securitizaciéon de flujos futuros (por ejemplo, de
tarjetas de crédito, regalias); impacto de tasas de interés y apetito de los inversionistas
institucionales en la demanda por productos estructurados.

€ € Structured finance is how you
solve problems that standard loans

never could. 99
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COSTO
$30,000 MXN + IVA
$1,540 USD + TAX

VIRTUAL / LIVE

DURACION: 6 CLASES (12 HORAS)
*HORARIO: 7:00 PM - 9:00 PM

Hora de la Ciudad de México

*Por favor, use el Reloj Mundial para convertir
el horario a su hora local.

REQUISITOS

- Formacién Econdmico-Administrativa
y/o Financiera.

- Bases sélidas de Matematicas Financieras.

- De preferencia trabajar o haber
trabajado en instituciones del
medio financiero.

FORMAS DE PAGO

Transferencias en MXN

- BANCO: BBVA
- BENEFICIARIO: WEALTH

MANAGEMENT INSTITUTE SAPI DE CV

- NO. DE CUENTA: 0123764826
- CLABE: 012180001237648265

Transferencias en USD

A
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WMI

- BANCO: BBVA
- BENEFICIARIO: WEALTH

MANAGEMENT INSTITUTE SAPI DE CV

- NO. DE CUENTA: 0123765369
- CLABE: 012180001237653690

WEALTH
MANAGEMENT
INSTITUTE

CONTACTO E INSCRIPCIONES

Politicas del Servicio:

México:

info@wealthinstitute.com.mx
+52 (55) 5536 3597

En caso de Recalendarizacion o Cancelacién de Programas, Cambios en Fechas, Sedes y demas causas de fuerza mayor: Es politica de Private
Wealth Management Institute evitar en medida de To posible y dentro de los estandares de la Industria Educativa cambios en fechas, sedes,
expositores, horarios y de cualquiera otra indole, de cualquier programa, sin embargo; tendra la facultad de realizar dichos cambios en el o los

momentos que sean estrictamente necesarios.

En caso de que el participante se encuentre inscrito en un programa y se realice cambio alguno de los detalles antes mencionados, se le notificara
con el mayor tiempo de anticipacion posible, previo a la fecha en que se requiera realizar alguna modificacion. Si el participante no pudiera asistir
al curso por cualguier motivo, podrd comunicarlo directamente a Private Wealth Management Institute hasta una semana antes del inicio del
programa y podra intercambiar el mismo por otro de su eleccién dentro del mismo rango de costo del programa al que se encontraba inscrito
originalmente, o bien, podra ceder su lugar, previamente liquidado, a otra persona que el mismo designe sin cargos adicionales.

En caso de que el participante no asista y no haya dado aviso dentro del lapso estipulado, perdera su lugar y no habra reembolso ni devolucion alguna.

No existen reembolsos ni devoluciones, excepto en caso de cancelacion definitiva del programa.




