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RECIBIDO AHAFORE A.L.

Vicepresidencia Financiera

8 AUG "6 9:29 66938

Asunto: Se informa sobre la designacién del
tercero  independiente  para  otorgar
certificaciones en materia de Instrumentos
Estructurados.

Ciudad de México, a 04 de agosto de 2016

Dr. Carlos Noriega Curtis

Presidente Ejecutivo de la Asociacion Mexicana de Administradoras
de Fondos para el Retiro, A. C. (AMAFORE)

Santa Catalina # 118

Col. Insurgentes San Borja

C.P. 03100, Ciudad de México

Meéxico

Presente

Con fundamento en los articulos 1°, 2° y 5° fracciones I, II, III, XIII bis y XVI, de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro (LSAR); articulo 26 del Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro
(RLSAR); articulos 1, 2 fraccion II1, apartado B, numeral 1, 10 fracciones 1V, VIII, IX, X y XI, 19 fracciones I,
11, XVII, XVIII y XIX, 29, 32 y 35 del Reglamento Interior de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro publicado el 17 de noviembre de 2015 en el Diario Oficial de la Federacién; articulos 70, 140,
Primero Transitorio, fraccién 11, inciso ¢) y Anexo ] de las Disposiciones de caricter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en adelante Disposiciones de cardcter general en materia

financiera), publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 25 de abril de 2016, , me permito informarle lo
siguiente:
n w Afore:
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I.  Los Articulos 70, 140 y Primero Transitorio, fraccién II, inciso ¢) de las Disposiciones de caricter general

en materia financiera, prevén lo siguiente:

“Articulo 70.- Los Funcionarios encargados de actividades de las Sociedades de Inversion deberdn estar
certificados de conformidad con el presente articulo y el Anexo J de las presentes Disposiciones. En particular, los
Funcionarios del drea de inversiones, del drea de riesgos, de la contraloria normativa que ¢jerzan sus labores en
materia financiera de las Sociedades de Inversion, de las dreas o actividades de confirmacion, liquidacion,
asignacion, registro contable y generacion de estados financieros de las operaciones de inversion, deberdn estar

certificados por un tercero independiente de reconocido prestigio en la imparticion de educacion en materia

inanciera que al efecto designe la Comision para acreditar sus conoct rales en materia de

inversiones para ejercer las funciones que desemperien. La certificacicn tendr

el Anexo [ de las presentes Disposiciones.

Los Funcionarios dnicamente podrdn celebrar las operaciones de compra, venta, reporto, préstamo de valores,
confirmacion, liquidacion, asignacion o registro contable y generacion de estados financieros de instrumentos

sobre Activos Objeto de Inversion para las que se encuentren certiﬂmdos.

En caso, que existieran errores operativos provocados por los Funcionarios que incumplieron con la certificacin
referida en el presente articulo y por ello se hubieren generado minusvalias, costos o pérdidas a las Sociedades de
Inversion, la Administradora que opere la Sociedad de Inversion correspondiente deberd resarcir las eragaciones

anteriores, para lo anterior se considerard el periodo completo en que ocurrid el eventa.

Ninguna persona vinculada a las labores de las Sociedades de Inversion que incumpla con lo dispuesto en las
presentes Disposiciones referente a las certificaciones previstas en el presente articulo, podrd ejercer funciones

para las Sociedades de Inversion que requieran ser ejecutadas por un Funcionario certificado por un periodo

mayor a los 60 dias habiles.

Los Funcionarios no podrdn acumular mds de 60 dias hdbiles sin certificacion en una Administradora o
distintas Administradoras contando los dias a partir de que se incorpord a las dreas referidas en distintas

Administradoras o en una misma Administradora.

En tu Afore
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Sin menoscabo de la certificacion general en materia financiera referida en el presente articulo, los Funcionarios

encargados de actividades referentes a las Sociedades de Inversion gue realicen gperaciones con Derivados e

Instrumentos Estructurados, adicionalmente deberdn contar con las certificaciones especificas que se establecen

en las presentes Disposiciones, en especial respecto del contenido del Anexo [.”

“Articulo 140.- Los Operadores de las Sociedades de Inversion a cargo de la compra y venta de Instrumentos
Estructurados, asi como un Funcionario de la UAIR y uno de la contraloria normativa, deberdn ser certificados
por un tercero independiente que al efecto designe la Comision. Las certificaciones referidas en el presente

articulo, tendrdn la vigencia referida en el Anexo J de las presentes Disposiciones.”

“TRANSITORIOS
ARTICULO PRIMERO. Las presentes Disposiciones de cardcter general entrardn en vigor el dia habil
siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion, con excepeion de lo dispuesto a continuacion.
L]
L. El articulo 70, en lo correspondiente a las certificaciones de los Funcionarios de las dreas que se indican a

continuacion, deberdn sujetarse a lo siguiente:

¢) Para_satisfacer las certificaciones para operaciones con los Instrumentos Estructurados. los

Funcionarios del drea de inversiones encargados de las inversiones referidas en este pdrrafo, un

Funcionario de la UAIR y un Funcionario de la Contraloria Normativa, contardn con un plazo

de 12 meses a partir de la fecha en la que la Comisién netifique_quien serd el evaluador
independiente.

[

De conformidad con los articulos antes citados, los Funcionarios del drea de inversiones, del drea de riesgos,
de la contraloria normativa que ejerzan sus labores en materia financiera de las Sociedades de Inversién,
deberan estar certificados por un tercero independiente de reconocido prestigio en la imparticiéon de
educacion en materia financiera que al efecto designe la Comision. Asimismo, se establece que los
Funcionarios Gnicamente podrin celebrar las operaciones de instrumentos sobre Activos Objeto de

Inversién para las que se encuentren certificados.
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Asimismo, la regulacion establece que, sin perjuicio de la certificacion general en materia financiera, los
Funcionarios encargados de actividades referentes a las Sociedades de Inversién que realicen operaciones
con Instrumentos Estructurados, adicionalmente deberan contar con las certificaciones especificas que se
establecen en las Disposiciones de caricter general en materia financiera, en especifico respecto del

contenido en el inciso 3 del Anexo J de las citadas Disposiciones.

Por ultimo, el articulo Primero Transitorio de las Disposiciones de caricter general en materia financiera,
establece que para satisfacer las certificaciones para operaciones con los Instrumentos Estructurados, los
Funcionarios del drea de inversiones encargados de las inversiones referidas en este parrafo, un Funcionario
de la UAIR y un Funcionario de la Contralorfa Normativa, contarin con un plazo de 12 meses a partir de la

fecha en la que la Comisién notifique quien seri el evaluador independiente.

II. RiskMathics Financial Innovation, S.C., (en adelante RiskMathics) desarrolld, a través de un Comité de
Certificacién y de un Comité Técnico, conformados por profesionales de reconocido prestigio y expertos
técnicos en cada una de las materias que se abordan en la certificacién, una guia de Certificacion para validar
los conocimientos técnicos de los Funcionarios de las Administradoras en materia de Instrumentos

Estructurados.

La Guia de Certificacion, establece las dreas y objetivos de aprendizaje, las materias aplicables a cada figura,
las ponderaciones y niimero de preguntas aplicables a cada drea de aprendizaje y en su caso la obligatoriedad

de aprobacion en las distintas areas de aprendizaje.

Cabe sefialar, que la Guia de Certificacion, que sirve como base para el examen de certificacién, se encuentra

disponible en la liga http://www.riskmathics.com/Mexico/Certificaciones-AFORES

De conformidad con lo previsto en la normatividad, se resuelve que:
PRIMERA: Con fundamento en los articulos 70, 140, Primero Transitorio, fraccién 11, inciso ¢) y Anexo | de

las Disposiciones de caricter general en materia financiera, la Comisién designa a RiskMathics como tercero

independiente, para que a través de un examen de certificacién, acredite los conocimientos en materia de
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inversiones en Instrumentos Estructurados para los Funcionarios del drea de inversiones encargados de las

inversiones en dichos instrumentos, un Funcionario de la UAIR y un Funcionario de la Contraloria Normativa.

SEGUNDA: Para satisfacer las certificaciones para operaciones con los Instrumentos Estructurados a las que se
refieren las Disposiciones de caricter general en materia financiera, los Funcionarios del drea de inversiones
encargados de las inversiones en los referidos instrumentos, un Funcionario de la UAIR y un Funcionario de la

Contraloria Normativa, contarin con un plazo de 12 meses a partir de la notificacién del presente oficio.

Lo anterior, para que sea del conocimiento de los agremiados.

ATENTAMENTE
EL ENCARGADO\DE DESPACHO DE LA
VICEPRESNYENCIA FINANCIERA

ACT. DAVID C. PLASCENCIA PERDOMO

El Director General de Supervision Financiera, en el caricter de Encargado de Despacho de
la Vicepresidencia Financiera, designado por el Presidente de la Comisién Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro, mediante oficio D00/100/346/2016 de fecha 1° de julio de
2016 (anexo al presente) en términos de lo dispuesto por los articulos 10 y 32 del
Reglamento Interior de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro vigente.

C.c.p. Mrro. Carlos Ramirez Fuentes.- Presidente.-CONSAR.- Para su conocimiento.- Presente
Lic. Enrique Solorzano Palacios.- Coordinador de la Comisién de Inversiones.- AMAFORE.- Mismo fin.- Presente.
Lic. Octavio Ballinas Garcia.- Director de Inversiones y Riesgos.- AMAFORE.- Mismo fin.- Presente.
Lic. Luis Manuel Arcos Herrera.- Director de Inversiones.- PENSIONISSSTE.- Mismo fin.- Presente.
Act. Marcelo de Jests Kroepfly Saury.- Servicios de Planeacion y Proyeccion Financiera.- PENSIONISSSTE. - Mismo fin.- Presente.
Lic. Simén Geluda Karakowsky.- Contralor Normativo.- PENSIONISSSTE.- Mismo fin.- Presente.
Lic. Daniel Guzmidn Rodriguez.- Unidad de Supervision.- PENSIONISSSTE. - Mismo fin.- Presente.
Lic. Antonio Salvador Reyna Castillo.- Vicepresidente Juridico.- CONSAR.- Mismo fin.- Presente.
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