


RiskMathics Financial Innovation S.C. por encargo de la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR) desarrollé esta Guia para validar los conocimientos
técnicos del personal clave y de alto nivel de las Sociedades de
Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro en materia de
Instrumentos Derivados, en cumplimiento a lo que establece la
Circular Unica Financiera.

Para dar puntual atencion a este requerimiento, RiskMathics
conformé un Consejo de Certificacion y un Comité Técnico
especificamente para este fin, érganos de Gobierno que estan
integrados en su totalidad por Miembros independientes,
quienes son profesionales de reconocido prestigio en cada una
de las materias que se abordan en esta Guia, siendo la presente,
el resultado de su dictaminacién y aprobacion.

RiskMathics se caracteriza por ofrecer la mejor calidad en apego
a las mejores practicas internacionales de mercado, asi como de
Gobierno Corporativo, en beneficio del Sistema de Ahorro para
el Retiro de los trabajadores de México.

La presente Guia de Certificacién entraréd en vigor el 1 de Abril
de 2022; a efectos de que tanto aspirantes a tomar el examen
como institutos de capacitacion puedan tomar las previsiones
necesarias en su capacitacion y preparacion para presentar
dichos exdmenes.

Para la presentacion de examenes previos al 1 de abril de 2022
seqguird aplicando la Guia de Certificacién previa.

Atentamente,

Secretario del Consejo de Certificacion
Dr. Rodolfo Liaho Gabilondo
RiskMathics Certificacion
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1. OBJETIVO

De acuerdo a lo establecido en los articulos 52 y 99 de las “Disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro”, emitidas por
la Comision Nacional de Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) que establecen
que el personal de las Siefores que se desempefian como responsable en el area
de inversiones, los operadores, el responsable de riesgos, el representante de la
contraloria normativa, y los responsables del registro, asignacién y liquidacion de las
operaciones cuando pretendan realizar operaciones derivadas autorizadas por Banco
de México, ya sea que estas las efectlien directamente o a través de mandatarios; que
tenga reconocido prestigio en la capacitacion de educacién en materia financiera y
que para estos efectos asi lo determine la Comisién.

Conforme a lo anterior, el 7 de septiembre de 2012 la CONSAR emitid el oficio
0001320/1255/2012 en el cual autoriza en forma exclusiva a partir del 2013 a RiskMathics
Financial Innovation S.C. para aplicar el examen de certificacion en materia de
instrumentos derivados para los funcionarios de las Siefores antes referidos.




II.PRINCIPIO GENERAL

|. Los exdmenes de Certificacién son un instrumento estandarizado que miden los
conocimientos tedrico-practicos en materia de productos derivados de quienes los
sustenten, en apego a la normatividad que la CONSAR y Banco de México faculta a
las Siefores la participacion en este tipo de productos, reconociendo el dinamismo,
complejidad y riesgo intrinseco que la utilizacién de estos productos implica.

Il. Es asi como los exdmenes no sélo buscan medir los conocimientos tedricos del
candidato acerca de conceptos y términos, si no que también persiguen examinar
la capacidad del candidato para aplicar los conceptos en situaciones practicas en
funciéon a las cambiantes condiciones del mercado. El que apruebe el examen tendra
los conocimientos necesarios para cumplir con funciones y actividades relacionadas
con productos derivados y aplicar dichos conocimientos a los procesos diarios y
actividades de una institucion administradora de fondos para el retiro.

Ill. Los exdmenes se desprenden de la presente Guia, la cual desde su conformacion
estd hecha en apego a las mejores practicas en materia de Certificacién.

IV. Algunas de las caracteristicas mas relevantes de los exdmenes que son importantes
para quienes lo presenten son las siguientes:

a. El examen es de opcién multiple.

b. Para cada pregunta existe sélo una respuesta correcta que se acompana de tres
distractores.

c. La redaccién de cada pregunta busca ser sencilla, clara y directa, de tal manera que
la complejidad esta en el fondo de lo que se busca evaluar y no en la forma que esta
redactada el reactivo.

d. El tiempo asignado a cada examen permite contestar holgadamente el examen a
una persona que cuente con los conocimientos minimos necesarios para aprobarlo.




e. La integracion de cada prueba se conforma por varias materias entre las cuales
pueden existir algunas de ellas que son obligatorias de pase. En todo caso el sustento
lo conocera a través de la presente Guia de Certificacion.

f. Cada prueba busca estadisticamente en lo que a cada materia se refiere y al conjunto
de estas que integran un examen, el poder discriminar con un alto nivel de confianza.

g. Los reactivos, asi como cada una de las pruebas se han piloteado anterior a la
aplicacién formal de un examen para atender el punto anterior.

h. Las pruebas se aplican en un ambiente controlado, monitoreado y supervisado a
fin de que los resultados que se arrojen en las pruebas sean veraces y confiables, ya
sea en nuestras instalaciones o en forma remota, de acuerdo al procedimiento que
para tal fin ofrecemos.

V. Las reglas especificas que debera seguir el interesado seran dadas a conocer a
cada uno de los sustentantes antes de iniciar el examen.

VI. El caso de cualquier controversia relacionada con la presente Guia y la aplicacién
de los exdmenes, seré atendida Unicay exclusivamente por el Consejo de Certificacién
quien emitird un resultado que es inapelable.




1. OBJETIVOS DE APRENDIZAJE Y SU NIVEL
TAXONOMICO

La metodologia utilizada por RiskMathics Certificacion incluye, entre otros aspectos,
el detallar lo que el candidato debe conocer en cada materia o submateria en la que
sera evaluado, lo que se denomina “objetivo de aprendizaje”.

Asimismo, para cada uno de ellos, se requiere orientar sobre el grado de dominio y
profundidad de conocimiento requerido para cada uno de estos. Por ejemplo, si en
matematicas financieras estuviéramos evaluando el valor del dinero en el tiempo, un
objetivo de aprendizaje pudiera ser: la tasa de interés.

Sin embargo, sera distinto el nivel de complejidad si se requiere solo entender sdlo
el concepto, o el poder comparar entre distintos tipos de tasas de interés (simple,
compuesta, equivalente), o el realizar célculos para determinarla a partir de ciertos
supuestos.

Para lo anterior, recurrimos a la “taxonomia de Bloom”, creada por Benjamin Bloom,
doctor en educacion por la Universidad de Chicago, quien formulé un estandar que
permitiera evaluar el grado de dominio del aprendizaje, conocimientos y habilidades
en un area de estudio determinada, lo que aplicd como responsable de la Junta de
Exédmenes de dicha Universidad desde mediados del siglo pasado y se ha convertido
en una referencia en esta materia a nivel mundial.

Para ello, RiskMathics utiliza y sintetiza tres de los niveles de la Taxonomia de Bloom,
de acuerdo a lo siguiente:

Taxonomia |

CONOCIMIENTO: Se relaciona con entendimiento de conceptos. (definir, listar,
nombrar, etc.)




Taxonomia |l

COMPRENSION: Se relaciona con la interpretacién y diferenciacién de conceptos
(explicar, defender, distinguir, ejemplificar, parafrasear, etc.)

Taxonomia lll

APLICACION: Se relaciona con la aplicacién préactica de conceptos (elegir, aplicar,
solucionar, calcular, etc.)

Asi, ante el ejemplo que anteriormente dadbamos tenemos que, el definir el concepto
o listar los diferentes tipos de de tasa de interés corresponde a Taxonomia |, mientras
que el ejemplificar explicar o diferenciar las ventajas de utilizar una tasa de interés
u otra en un caso real, correspondera a Taxonomia Il; Taxonomia lll. Finalmente el
poder solucionar problemas aplicando célculos, correspondera a Taxonomia lll.




IV. FIGURAS PARA CERTIFICACION
a. INVERSIONES Y OPERADORES (Front Office)

Perfil: El alumno que sobre una base ética, técnica, practica y de cumplimiento administra
las posiciones y precios de Contratos de Derivados en los portafolios de una Administradora
de Fondos para el Retiro y sus Sociedades de Inversion Especializadas.

Estructura del examen:

Preguntas

Obligatoria
de pase

Nivel Taxondmico
MATERIA Y SUB-AREA I 1

CONFLICTOS DE INTERES Y
MEJORES PRACTICAS

INTRODUCCION A

S

PRODUCTOS DERIVADOS 10.00% 6 5 1 12 NO
(GENERALIDADES)

CONTRATOS DE

FUTUROS Y CONTRATOS o

ADELANTADOS 14.17% 5 3 9 17
(FORWARDS)

CONTRATOS DE OPCION 14.17% 10 3 4 17
CONTRATOS DE SWAP 14.17% 5 1 11 17

NOTAS ESTRUCTURADAS /

S
S

SPV CON DERIVADOS 10.00% 10 1 1 12
ADMINISTRACION DE ]

RIESGOS 16.67% 8 6 6 20 o
REGISTRO Y CONTROL

DE OPERACIONES DE 6.67% 6 : 1 6 o
DERIVADOS

La duracién de este examen es de 4 horas.

La escala de evaluacién aplicada es: 10 puntos por reactivo y requiriendo el 60% del puntaje
aprobado.

La calificacién minima aprobatoria en obligatorias de pase serd del 60% de los puntos en
cada materia con esta clasificacion.




b.REGISTRO, ASIGNACION, LIQUIDACION Y CONTROL (BACK OFFICE)

Perfil: El alumno que conforme a una base ética, técnica, practica y de cumplimiento
administra las cuentas, colaterales, compensacién y liquidacién de Contratos de Derivados
en los portafolios de una Administradora de Fondos para el Retiro y sus Sociedades de
Inversion Especializadas.

Estructura del examen:

Preguntas

Obligatoria
de pase

Nivel Taxonémico
MATERIA Y SUB-AREA I Il

CONFLICTOS DE INTERES Y
MEJORES PRACTICAS

INTRODUCCION A
PRODUCTOS DERIVADOS
(GENERALIDADES)

CONTRATOS DE
FUTUROS Y CONTRATOS
ADELANTADOS
(FORWARDS)

S

8.33% 7 2 1 10 NO

CONTRATOS DE OPCION 8.33% 7 3 - 10 NO

CONTRATOS DE SWAP 8.33% 9 1 - 10 NO

NOTAS ESTRUCTURADAS /
SPV CON DERIVADOS

ADMINISTRACION DE
RIESGOS

REGISTRO Y CONTROL
DE OPERACIONES DE 23.33% 21 3 4 28
DERIVADOS

La duracién de este examen es de 4 horas.

5.00% 6 - - 6 NO

10.00% 7 4 1 12

La escala de evaluacién aplicada es: 10 puntos por reactivo y requiriendo el 60% del puntaje
aprobado.

La calificacién minima aprobatoria en obligatorias de pase serd del 60% de los puntos en
cada materia con esta clasificacion.




c. ADMINISTRADOR DE RIESGOS (UAIR)

Perfil: Elalumno que conforme aunabase ética, técnica, practicay de cumplimiento administra
los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operativo de los Contratos de Derivados en los
portafolios de una Administradora de Fondos para el Retiro y sus Sociedades de Inversiéon
Especializadas.

Estructura del examen:

Preguntas

Obligatoria

Nivel Taxonémico
de pase

MATERIA Y SUB-AREA

CONFLICTOS DE INTERES Y ]

MEJORES PRACTICAS 10.00% 4 8 - 12 Sl
INTRODUCCION A

PRODUCTOS DERIVADOS | 10.00% 6 5 1 12 NO
(GENERALIDADES)

CONTRATOS DE

FUTUROS Y CONTRATOS .

gyt 14.17% 5 3 9 17
(FORWARDS)

CONTRATOS DE OPCION | 14.17% 10 3 4 17
CONTRATOS DE SWAP 14.17% 6 1 10 17

NOTAS ESTRUCTURADAS / .

SPV CON DERIVADOS 8.33% 8 ! 1 10 NO
ADMINISTRACION DE ]

AR 20.83% 6 10 9 25

REGISTRO Y CONTROL

DE OPERACIONES DE 8.33% 8 1 1 10 NO
DERIVADOS

La duracién de este examen es de 4 horas.

La escala de evaluacion aplicada es: 10 puntos por reactivo y requiriendo el 60% del puntaje
aprobado.

La calificacién minima aprobatoria en obligatorias de pase serd del 60% de los puntos en
cada materia con esta clasificacion.




d. CONTRALOR NORMATIVO

El alumno que conforme a una base ética, técnica, practica y de cumplimiento administra y
verifica el cumplimiento con el marco legal y otras disposiciones relevantes, asi como hechos
relevantes sobre los Contratos de Derivados en los portafolios de una Administradora de
Fondos para el Retiro y sus Sociedades de Inversién Especializadas.

Estructura del examen:

Preguntas

Obligatoria

Nivel Taxonémico
de pase

MATERIA Y SUB-AREA Il [

CONFLICTOS DE INTERES Y .

MEJORES PRACTICAS 25.83% 5 26 - 31 SI
INTRODUCCION A

PRODUCTOS DERIVADOS 25.00% 20 10 ; 30
(GENERALIDADES)

CONTRATOS DE

FUTUROS Y CONTRATOS .

ADELANTADOS 8.33% 7 2 1 10 NO
(FORWARDS)

CONTRATOS DE OPCION 8.33% 7 3 - 10 NO
CONTRATOS DE SWAP 8.33% 9 1 - 10 NO
NOTAS ESTRUCTURADAS / .

SPV CON DERIVADOS 5.00% 6 - - 6 NO
ADMINISTRACION DE .

RIESGOS 8.33% 6 3 1 10 NO
REGISTRO Y CONTROL

DE OPERACIONES DE 10.83% 11 1 1 13 NO
DERIVADOS

La duracién de este examen es de 4 horas.

La escala de evaluacién aplicada es: 10 puntos por reactivo y requiriendo el 60% del puntaje
aprobado.

La calificacién minima aprobatoria en obligatorias de pase serd del 60% de los puntos en
cada materia con esta clasificacion.




MATERIAS

CONFLICTOS DE INTERES Y
MEJORES PRACTICAS

Inversiones

%

(N[=He[e

Obligatoria Obligatoria %

INTRODUCCION A PRODUCTOS
DERIVADOS (GENERALIDADES)

10.0%

CONTRATOS DE FUTUROS Y
CONTRATOS ADELANTADOS
(FORWARDS)

14.2%

Contralor

Normativo

Obligatoria

Back Office

%

Obligatoria

CONTRATOS DE OPCION

14.2%

CONTRATOS DE SWAP

14.2%

NOTAS ESTRUCTURADAS / SPV CON
DERIVADOS

10.0%

8.3% NO 8.3% NO
8.3% NO 8.3% NO
8.3% NO 8.3% NO
5.0% NO 5.0% NO

ADMINISTRACION DE RIESGOS

16.7%

REGISTRO Y CONTROL DE
OPERACIONES DE DERIVADOS

6.7%




V. AREAS Y RESULTADO DE APRENDIZAJE

Conflictos de Interés y Mejores Practicas

# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIiA | TAXONOMIA
CONFLICTOS g:‘é‘gs dG'C‘i:a'
1 11 DE INTERES del Merc:do Identificar los Principios rectores del 78
Y MEJORES Cambiari Cddigo Global de Conducta
PRACTICAS amwiario
(BANXICO)
CONFLICTOS Codigo Global
DE INTERES de Conducta
21 1.2 Y MEJORES (éilml\/lbie;aodo Comprender el Principio de Etica 78 Il
PRACTICAS (BANXICO)
CONFLICTOS gé‘éigo dG"iba'
3| 13 DE INTERES del I\/(I)n u(c; a Comprender el Principio  de 78 I
~ Y MEJORES Cimb?zar(r:iz © Gobernanza
PRACTICAS (BANXICO)
CONFLICTOS Codigo Global
DE INTERES de Conducta
4114 del Mercado | Comprender el Principio de Ejecucién 78 Il
¥ MEJORES Cambiario
PRACTICAS (BANXICO)
CONFLICTOS g;"ggﬁ d%'g:a'
5| 15 DE INTERES del Mercad Comprender el  Principio  de 78 I
T |Y MEJORES Cimbiealc’:ii © Intercambio de Informacién
PRACTICAS (BANXICO)
CONFLICTOS | €8digo Global .
: de Conducta |Comprender el  Principio de
DE INTERES T ., .
6| 1.6 Y MEJORES del Mercado | Administracion ~ de  Riesgos vy 78 Il
PRACTICAS Cambiario Cumplimiento Normativo
(BANXICO)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONFLICTOS | 0990 Blobal
2|17 |DE INTERES del Mercado Comprender el Principio de Procesos 78/ I
| Y MEJORES Cambiari de Confirmacién y Liquidacion 51
PRACTICAS | 22202
(BANXICO)
Estandares
CONFLICTOS |Y melores . .
DE INTERES | Précticas Ic%lentlf{car el ”papel que juega el
8| 1.8 Y MEJORES emitidas por Financial Stability Board (FSB) en el 79
PRACTICAS el Fmgnaal mercado de Derivados.
Stability Board
(FSB)
Estandares
y mejores
CONFLICTOS | practicas Identificar los Procedimientos de
9| 19 |PE INTERES | emitidas por | liquidacién y Administracién de Riesgo 80
" | YMEJORES | el Bank for Contraparte para Derivados OTC
PRACTICAS International segun la visién del BIS.
Settlements
(BIS)
Estandares
y mejores
CONFLICTOS | préacticas
101 1.10 DE INTERES | emitidas por | Identificar el papel que desempefia el 80
‘ Y MEJORES el Bank for Bank for International Settlements (BIS)
PRACTICAS |International
Settlements
(BIS)
Estandares
y mejores
CONFLICTOS | practicas Identif .
- o entificar las Recomendaciones para
11| 1.11 D INVERES | emfifies per las divulgaciones de informacién 81
© | YMEJORES | el Bank for transaccional
PRACTICAS International

Settlements

(BIS)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Estandares
y mejores
practicas
emitidas por
Organisation
CONFLICTOS ?r ECOhO::’.nIC Identificar las mejores practicas para
DE INTERES O"OPEratON 1 o yso de Derivados emitidas por la
121112 and o g 82
Y MEJORES Development Organizacion para la Cooperacion y el
PRACTICAS (OCDE)/ Desarrollo Econémicos (OCDE).
International
Organization
of Pension
Supervisors
(IOPS)
International
(I;SPNF'II:IIECRESS Organization | Comprender el principio de: Politica
131 1.13 of Pension de inversidn y estrategia de gestién de 82 I
ER'\,QEZJ'I'CI) gzg Supervisors riesgos (OCDE)
(IOPS)
Estandares
y mejores
practicas
emitidas por
Organisation
conricros | Eerome
14| 114 | PE INTERES and P Comprender el  principio  de: 82 I
) Y MEJORES Develobment Gobernanza interna (OCDE).
PRACTICAS P

(OCDE) /
International
Organization
of Pension

Supervisors
(IOPS)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Estdndares y mejores
practicas emitidas
por Organisation
CONFLICTOS | for Economic Co-
151 115 DE INTERES | operation and Comprender el principio de: 82 I
’ Y MEJORES Development (OCDE) / | Comunicacién (OCDE)
PRACTICAS | International
Organization of
Pension Supervisors
(IOPS)
Estdndares y mejores
practicas emitidas
por Organisation
CONFLICTOS | for Economic Co-
16| 1.16 DE INTERES | operation and Comprender el principio de: 82 I
' Y MEJORES Development (OCDE) / | Regulacién (OCDE)
PRACTICAS International
Organization of
Pension Supervisors
(IOPS)
Estandares y mejores
practicas emitidas
por Organisation
CONFLICTOS | for Economic Co-
171 117 DE INTERES | operation and Comprender el principio de: 82 I
‘ Y MEJORES Development (OCDE) / | Supervisién (OCDE)
PRACTICAS | International
Organization of
Pension Supervisors
(IOPS)
ESPNF#EC;E?S |dentificar los alcances del G20
181 1.18 Y MEJORES G20/ G30 y G30 en lo que se refiere a la 93/104
PRACTICAS operacion con Derivados
Normas
internacionales
para regulacién de
CONFLICTOS | intermediario del Comprender T
19| 1.19 | PE INTERES | mercado de derivados P : Pto
. . . relativos a Conflictos de Interés 83 I
Y MEJORES (Technical committee (OICV-I0SCO)
PRACTICAS | of the international

organization of
securities commissions
(OICV-IOSCQO))




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Principios para
CONFLICTOS |infraestructura Identificar Princioi .
DE INTERES | de mercados joentitica INCIPIos para
20 (1.20 . . infraestructura de mercados 84
Y MEJORES | financieros financieros emitidos por el BIS
PRACTICAS | emitidos por el P
BIS
g(E):\'NFTL'ECRTE?S lESta”r:aris DS | identificar los ESTANDARES PARA LA
21| 1.21 a compensacion | coMpENSACION Y LIQUIDACION 85 I
Y MEJORES |y liquidacién en EN LA UNION EUROPEA
PRACTICAS | la Unién Europea
CONFLICTOS | Estandares para
22 | 1 99 | DEINTERES la compensacion | Comprender el estdndar de: Marco 85 I
7 |YMEJORES |y liquidacién en |juridico - En la Unién Europea
PRACTICAS  |la Unién Europea
CONFLICTOS | Estandares para Comprender el  estdndar  de:
DE INTERES | la compensacién . . Co
23| 1.23 N Confirmacién y Liquidacién - En la 85/51 Il
Y MEJORES |y liquidacién en Unién Europea
PRACTICAS | la Unién Europea | =" ©UOP
CONFLICTOS | Estandares para Comprender el estandar de:Tiempos
DE INTERES |la compensacion - . C
24 | 1.24 S A de operacion y ciclos de liquidacion - 85 Il
Y MEJORES |y liquidacién en En la Unidn Europea
PRACTICAS  |la Unién Europea P
CONFLICTOS | Estandares para ,
DE INTERES | la compensacién SOPEe 2 SO
25| 1.25 NN de:Contrapartes Centrales (CCPs) - 85/39 Il
Y MEJORES |y liquidacién en En |a Unidn Europea
PRACTICAS | la Unién Europea P
CONFLICTOS | Estandares para .
DE INTERES | la compensacién Comprender el estandar
26| 1.26 C de:Repositorio Central de Valores 85 Il
Y MEJORES y liquidacién en (CSDs)- En la Unién Europea
PRACTICAS  |la Unién Europea Hrop
CONFLICTOS | Estandares para
27| 127 |DE INTERES | la compensacién | Comprender el estandar de: Entrega 85 I
" |YMEJORES |y liquidacién en | contra pago- En la Unién Europea
PRACTICAS | la Unién Europea
CONFLICTOS | Estandares para Comprender el estdndar de:Tiempo
DE INTERES |la compensacién U o
28 | 1.28 C T de finalizaciéon de la liquidacion- En la 85 I
Y MEJORES |y liquidacién en Unién Europea
PRACTICAS | la Unién Europea Hrop
SONFISYOR | Sl para Comprender el estdndar de:Controles
DE INTERES | la compensacién . - o
29 | 1.29 C de riesgo de crédito y liquidez- En la 85/51 I
Y MEJORES |y liquidacién en Unién Europea
PRACTICAS | la Unién Europea | =07 ©UOP




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONFLICTOS | Estandares para Comprender el estdndar de:
DE INTERES | la compensacién . C .
30| 1.3 Y MEJORES liquidacia | Activos de liquidacién en efectivo- 85 Il
« y iquidacion 8nia | ey 13 Unisn Europea
PRACTICAS Unién Europea
CONFLIGIOS | | [Emebies para Comprender el estdndar de:
31| 131 |PEINTERES " }la compensacion | o\ liya " operativa- En la Union 85 I
Y MEJORES |y Ilglwdaaon enla Eliropes
PRACTICAS Union Europea
CONFLICTOS | Estandares para Comprender el estdndar de:
DE INTERES | la compensacién -
32 1.32 Y MEJORES liquidacion en la Proteccién de los valores de los 85 Il
PRACTICAS )L/Jn%n Europea clientes- En la Unién Europea
CONFLICTOS | Estandares para
330133 DE INTERES | la compensacién | Comprender el estandar de: acceso 85 I
’ Y MEJORES |y liquidaciéon en la |justoy abierto- En la Unién Europea
PRACTICAS | Unién Europea
CONFLICTOS | Estandares para
341|134 DE INTERES | la compensacién | Comprender el estandar de: 85 I
" |YMEJORES |y liquidacion en la | Eficiencia- En la Unién Europea
PRACTICAS | Unién Europea
CONFLICTOS |Esténdares para | SOMPrender el estandar  de:
SE WTERSS | I esmecrsacar Procedimientos de comunicacion,
35| 1.35 NI T normas de mensajeria y 85 I
Y MEJORES |y liquidacién en la . -,
PRACTICAS Unién Europea procesamiento (STP)- En la Unién
Europea
CONFLICTOS | Estandares para
36 | 1.36 DE INTERES | la compensacién | Comprender el estandar de: 85 I
7 |YMEJORES |y liquidacién en la | Transparencia- En la Unién Europea
PRACTICAS Unién Europea
SO FEIIOS ST para Comprender el estdndar de:
37 |1.37 DEINVERES |8 @elmeenezelen Regulacion, supervisiony vigilancia 85 Il
’ Y MEJORES |y liquidaciéon en la o i
PRACTICAS | Unién Europea En la Union Europea
CONFLICTOS | Estandares para Comprender el estdndar de:
DE INTERES |la compensacién :
381.38 Y MEJORES liquidacion en la Riesgos en los enlaces entre 85 Il
PRACTICAS {Jniqén Europea sistemas- En la Union Europea




Introduccién a Productos Derivados (Generalidades)

# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA

INTRODUCCION Documentacién | Definir que son los “Contrato

39| 21 A PRODUCTOS de Productos | Marco de Operaciones Financieras 77

" | DERIVADOS Derivados no Derivadas” y el “ISDA Master

(GENERALIDADES) | estandarizados | Agreement”
INTRODUCCION
A PRODUCTOS _ .

40| 2.2 DERIVADOS ISDA Definir Credit Support Annex. 47
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Identificar la arquitectura

R DERIVADOS Sl documental del ISDA w7
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Comprender las Causas
A PRODUCTOS L. . .,

42| 2.4 DERIVADOS ISDA :EE?CTZZ(:S de terminacion 47 [l
(GENERALIDADES) P
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Comprender el concepto

w29 DERIVADOS Jobis "Enforcement choice of law" Y 1
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Comprender el concepto

441 26 DERIVADOS ISDA "Specified Indebtedness” 47 :
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Explicar conceptos "Downgrade”
A PRODUCTOS " — '

45 | 2.7 DERIVADOS ISDA aCCCrceblsesrzie(;‘il:It y "cross 47 Il
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS S, "

46 | 2.8 DERIVADOS ISDA Definir "Threshold Amount 47
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Comprender concepto

471 279 DERIVADOS o “Operational issues” 47 !
(GENERALIDADES)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
INTRODUCCION - .
15| 10| APRODUCTOR | Concaprs | 2501 o conceto o Ao
'~ | DERIVADOS bésicos Deri{/ o y
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Conceptos - . .
49 | 2.11 DERIVADOS basicos Definir que es un Derivado Lineal 51
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Identificar las diferencias entre el
A PRODUCTOS Conceptos .
501|212 . mercado organizado y el mercado 61
DERIVADOS basicos extraburséatil (OTC)
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Identificar  las  ventajas vy
51213 A PRODUCTOS Conceptos desventajas de los mercados 61
: DERIVADOS bésicos organizados y los mercados
(GENERALIDADES) extrabursétiles (OTCs)
INTRODUCCION Definir qué es una operacién de
52| 2.14 |2 PRODUCTOS Cc,)r?ceptos cobertura, especulaciony arbitraje 46/5/4
DERIVADOS basicos en el mercado de Derivados
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION |dentificar los mecanismos de
53| 2.15 |4 PRODUCTOS Conceptos negociaciéon de los mercados 61
> | DERIVADOS bésicos ﬁngnderos
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION o
A PRODUCTOS Conceptos Ideqtlflcar los . Productos
541216 L. Derivados que se cotizan en los 61
DERIVADOS basicos mercados extrabursatiles (OTCs)
(GENERALIDADES) Y
INTRODUCCION
55| 217 é;gSESJOC'SI'OS Eéosr;zggtos gl\clner?prender el concepto de roll 125/131 I
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Identificar el impacto en el roll
56| 2.18 A PRODUCTOS Conceptos over de acuerdoF; la forma de la 111
: DERIVADQOS bésicos
(GENERALIDADES) curva
INTRODUCCION SSEt:denctfgslon Definir conceptos generales del
A PRODUCTOS roct “Credit Support Annex”, tales
571219 Derivados no . S 47/131
DERIVADOS tandarizad como evento de incumplimiento
(GENERALIDADES) estandarizados y un evento de terminacion

(ISDA)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Estandarizacion
de los
INTRODUCCION | productos Definir cuales son las
58 | 220 g;;ef[gjg-gros ?I:erivados en E::aracterl'sticzs ggner.alles de :os 111
ontratos ontratos de pcién en los
(GENERALIDADES) | de Opcién Mercados Organizados
(MexDer, CME,
NYMEX 'y LIFFE)
Participantes
INTRODUCCION del Mercado Definir aque es un Mercado
59| 2.21 A FRODUCTOR ge Derivacos Organizajo y una Contraparte 39
: DERIVADOS estandarizado . P
(GENERALIDADES) | en México seniial ¢te Deiizeios
(MexDer)
Participantes
INTRODUCCION | del Mercado dentifi | obi d
APRODUCTOS | de Derivados entificar el ~ objeto de un
60 | 2.22 ) Mercado Organizado y una 39
DERIVADOS estandarizado Contraparte Central de Derivados
(GENERALIDADES) | en México P
(MexDer)
Participantes
INTRODUCCION del Mercado Identificar los servicios que ofrece
61| 2.23 A FRODUCTOR dle Diziaclos una Contraparte Central de 39
’ DERIVADOS estandarizado Derivados P
(GENERALIDADES) | en México
(MexDer)
INTRODUCCION Informacion Definir qué es el volumen operado
62| 2.24 A PRODUCTOS del Mercado en un mercado organizado de 111
’ DERIVADOS de Derivados derivados
(GENERALIDADES) | estandarizado)
INTRODUCCION st Definir qué es el importe operado
63| 2.25 A FRODUCTOR del Mercado en un mercado organizado de 111
’ DERIVADOS de Derivados derivados
(GENERALIDADES) | estandarizado
INTRODUCCION Informacién Definir aué es el nimero de
64 | 2.26 A PRODUCTOS del Mercado transacci?;nes en un mercado 111
’ DERIVADOS de Derivados >ado de derivad
(GENERALIDADES) | estandarizado | ©r98n1zade @& derivados
INTRODUCCION Informacion Definir qué es el interés abierto
65| 2.27 o FobUR e del Mercado en un mercado organizado de 111
’ DERIVADOS de Derivados derivados
(GENERALIDADES) | estandarizado




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
INTRODUCCION Informacién
66 | 208 |A PRODUCTOS del Mercado | Definir qué es una posicion limite en 111
’ DERIVADOS de Derivados | un mercado organizado de derivados
(GENERALIDADES) | estandarizado
INTRODUCCION Informacién Definir qué es el margen inicial,
67 | 2.29 A PRODUCTOS del Mercado |el margen de mantenimiento y la 111
: DERIVADOS de Derivados |llamada de margen en un mercado
(GENERALIDADES) | estandarizado | organizado de derivados
NTRODUCCION | foracin | dferencis v
A PRODUCTOS del Mercado | V9 P A Imp peraco,
68| 2.30 . nimero de transacciones e interés 111
DERIVADOS de Derivados abierto en un mercado organizado
(GENERALIDADES) | estandarizado . 9
de derivados
INTRODUCCION Informacion Calcular el volumen operado,
69 | 2.31 A PRODUCTOS del Mercado |importe operado, nimero de 111 "
’ DERIVADOS de Derivados | transacciones e interés abierto un
(GENERALIDADES) | estandarizado | mercado organizado de derivados
" Contratos
g\\lgg(())ggg%l)%N de Futurosy | Definir qué son los Contratos de
70| 2.32 Contratos Futuros y Contratos Adelantados 51/43
DERIVADOS Adelantad (F ds)
(GENERALIDADES) |/ @¢lantacos orwards
(Forwards)
INTRODUCCION gon”atos tinauir las diferenci
A PRODUCTOS e Futuros y Distinguir las diferencias entre un
711233 Contratos Contrato de Futuro y un Contrato 51/43 I
DIERIYRDIOE Adelantados | Adelantado (Forward)
(GENERALIDADES)
(Forwards)
INTRODUCCION | Contratos . , .
de Futurosy | Explicar qué es una posicién larga y
A PRODUCTOS A,
72 | 2.34 Contratos una posiciéon corta en los contratos 102 I
DERIVADOS Adelantados | de derivados
(GENERALIDADES)
(Forwards)
INTRODUCCION g;’”;:;‘jfjs ,
73| 235 A PRODUCTOS Contratos Dlst.ln.glwr las dlferenC|a.s_<j:Antre una 102 I
DERIVADOS Adelantados | Posicion larga y una posicién corta
(GENERALIDADES)
(Forwards)
INTRODUCCION g;’”;;‘t"lj‘:;
A PRODUCTOS Y| Definir riesgo base y costo de acarreo
74 | 2.36 Contratos L, 102
DERIVADOS Adelantados (distincion por subyacente)
(GENERALIDADES)

(Forwards)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
DUIRBDLECIOR Explicar qué es un Contrato de
75| 2.37 SEPIEI(\?ADSOC;-OS gor;’ic(rsa:os = Opcidn, un Contrato de Opciodn call y 102 Il
(GENERALIDADES) P un Contrato de Opcién put
INTRODUCCION Explicar qué es un Contrato de
76| 2.38 éggefgocgos gcs)r;’it(rsar;cos de Opcién europea y un Contrato de 102 I
(GENERALIDADES) Opcién americana
Explicar qué es el precio de ejercicio,
prima, volatilidad, volatilidad implicita,
ngggﬁg%)os'\l Contratos de volatilidad histdrica, volatilidad futura,
77 | 2.39 DERIVADOS Opeisn indice de volatilidad (VIX, VIMEX, 102 Il
etc.), precio del Activo Subyacente,
(GENERALIDELES skew (sesgo), smile y superficie de
volatilidad
INTRODUCCION Definir una posicién larga y corta
78 | 2.40 gggefgggos gor;‘ic(r;tos de en Contratos de Opcién call y de 102
(GENERALIDADES) P Contratos de Opcion put
INTRODUCCION finir qué | valor intri |
A PRODUCTOS Contratos de Definir qué es el valor intrinseco, valor
79 | 2.41 DERIVADOS Oocion extrinseco, valor de volatilidad y valor 102
(GENERALIDADES) P temporal de un Contrato de Opcién
INTRODUCCION
80 | 2.42 éggc\?igggos gvc\)/:;;ratos de Explicar qué es un Contrato de Swap 102 Il
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
81| 243 A PRODUCTOS Contratos de | Describir los objetivos al negociar un 102 I
’ DERIVADOS Swap contrato de Swap
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Conocer las principales referencias de
821|244 SEFE(\?ADgngOS z\élsr:?nn;é?;es) mercado (benchmarks) de mercancias 59/109
(GENERALIDADES) (commodities)
INTRODUCCION
83| 2.45 é;;gfgggos g;)sr;(czgstos Definir Transacciones SPOT 51

(GENERALIDADES)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
INTRODUCCION
84| 2.46 A PRODUCTOS Conceptos | Explicar concepto de BID-ASK 51 I
' DERIVADOS basicos QUOTE
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Conceptos
85 | 2.47 DERIVADOS basicos Calcular Cross-rates 51 1l
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Comprender relaciones entre Spot
A PRODUCTOS Conceptos
86 | 2.48 DERIVADOS basicos Ezt:, Forward Rates, and Interest 1/51 Il
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION Comprender los propdsitos
87 | 2.49 A PRODUCTOS Conceptos |y beneficios de los derivados 51 I
’ DERIVADOS bésicos (ALLOCATION, Transfer,
(GENERALIDADES) Management)
INTRODUCCION Comprender  las  Criticas vy
88 | 250 A PRODUCTOS Conceptos |usos indebidos de  derivados 51 I
' DERIVADOS bésicos (Especulacién, desestabilizacion 'y
(GENERALIDADES) riesgo sistémico)
INUROIBUEE O Comprender Principios Elementales
89 | 2.51 AlFRORUCTOR CEMEEpiios de Fl?recios Derivef)dos (Storage / 51 Il
' | DERIVADOS bésicos At s
(GENERALIDADES) 'rag
INTRODUCCION
90 | 257 A PRODUCTOS Conceptos | Explicar diferencia entre Pricing 51 I
' DERIVADOS basicos versus Valuation
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
91| 253 A PRODUCTOS Conceptos | Comprender Estrategias Basicas 51 I
' DERIVADOS basicos (Synthetic Long and Short)
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
A PRODUCTOS Conceptos . . .
92| 2.54 DERIVADOS basicos Explicar Tipo de de Basis 50/51 Il
(GENERALIDADES)
INTRODUCCION
93 | 255 A PRODUCTOS Conceptos | Explicar Naturaleza y caracteristicas 27 I
' DERIVADOS bésicos del tipo de Colateral

(GENERALIDADES)




Contratos de Futuros y Contratos Adelantados

MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS
DE FUTUROS Definir mercado de contango
94 | 3.1 | Y CONTRATOS | Conceptos basicos backwardation ( doi rt'g ) 51
ADELANTADOS ackwardation (mercado invertido
(FORWARDS)
CONTRATOS
DE FUTURQOS Identificar la base de un Contrato 111 125
95 | 3.2 | Y CONTRATOS | Conceptos bésicos |de  Futuro 'y un Contrato 128’ 43’
ADELANTADOS Adelantado (Forward) y
(FORWARDS)
Estandarizacion
CONTRATOS | de los Productos . L
DE FUTUROS Derivados de Describir las caracteristicas
9% | 33 |Y CONTRATOS Contratos de generales de los Contratos 61 I
Futuro (MexDer, de Futuros en los Mercados
ADELANTADOS CME G NYSE | O ad
(FORWARDS) roup, rganizados
Euronext, ICE y
Eurex)
Estandarizacion
cenNTes | o8 en e e . .
Derivados de |dentificar las caracteristicas de los
DE FUTURQOS Contratos d Product Derivad .
97 | 3.4 |Y CONTRATOS ontratos de roductos Derivados negociados 105
Futuro (MexDer, en los mercados locales e
ADELANTADOS CME G NYSE | int . |
(FORWARDS) roup, internacionales
Euronext, ICE y
Eurex)
Estandarizacién
contiaros | % efrodees
DE FUTUROS Contratos de Calcular el valor de la puja de
98 | 3.5 | Y CONTRATOS Futuro (MexDer los productos listados en los| 105y 106 0]
ADELANTADOS y mercados estandarizados
CME Group, NYSE
(FORWARDS)
Euronext, ICE y
Eurex)
CIOINTIRATICLE DR EETn Identificar los eventos de
DI2 PUTUROES de Productos incumplimiento eventos de
99 | 3.6 |Y CONTRATOS | Derivados no terminpacién de ylos S — 43
ADELANTADQOS | estandarizados Adelantados (Forwards)
(FORWARDS) (ISDA)




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Identificar los tipos de operaciones
del MexDer: en firme, cruce,
gg’;ﬁ.l?ﬁ-lggg Negociacién de autoentrada, subasta, a precio
100 | 3.7 |Y CONTRATOS | Contratos de de "q“'dac'g.”' para cierre dde 105
ADELANTADOS | Futuro en MexDer | ONtratos abiertos, engrapados
(FORWARDS) de deuda, profundidad, ronda,
engrapado de divisas, renovacién
(roll over) y bloque (block trade)
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Definir qué es un Contrato de
101 | 3.8 | Y CONTRATOS | Adelantados Futuro y un Contrato Adelantado 43
ADELANTADOS | (Forward) sobre (Forward) sobre divisas
(FORWARDS) divisas
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Describir los componentes que
102 | 3.9 |Y CONTRATOS | Adelantados intervienen en el calculo del tipo 43 Il
ADELANTADOS | (Forward) sobre de cambio forward
(FORWARDS) divisas
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Determinar el tipo de cambio
103 | 3.10 | Y CONTRATOS | Adelantados forward tedrico utilizando tasas de 43 1
ADELANTADOS | (Forward) sobre interés
(FORWARDS) divisas
CONTRATOS Contratos de Calcular el precio de un Contrato
DE FUTUROS Futuro y Contratos
104 | 3.11 | Y CONTRATOS | Adelantados izelai‘tjat;f {Fonxgr d Co’;torgtrz 43 i
ADELANTADOS | (Forward) sobre divisas
(FORWARDS) divisas
CONTRATOS Contratos de Identificar los factores que afectan
DE FUTUROS Futuro y Contratos | la variacion de precios de un
105 | 3.12 | Y CONTRATOS | Adelantados Contrato de Futuro y un Contrato 43
ADELANTADOS | (Forward) sobre Adelantado  (Forward)  sobre
(FORWARDS) divisas divisas
CONTRATOS Contratos de i ol o d
DE FUTUROS Futuro y Contratos Ié:len;u fard 5|Fet pre;:(l)oco:tral:g
106 | 3.13 | Y CONTRATOS | Adelantados Ag;; t‘; doe(Fomgf d)yseencuentra 43
/(A{:DOI%LV@ZESE)OS (dFiSirs\erd) sobre subvaluado o sobrevaluado
CONTRATOS Contratos de . .
DE FUTUROS Futuro y Contratos Cellavler Ia' y,t|||dad y perdga
107 | 3.14 | Y CONTRATOS | Adelantados ‘;'jt:‘r';ayplf:'gg;‘trea’t‘ocﬁo’l‘;rzzia e 43 i
ADELANTADOS | (Forward) sobre

(FORWARDS)

divisas

(Forward) sobre divisas




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CoNTRATOS | Comrosde | SO o cai e ol rec
DE FUTUROS Futuro y Contratos Contrato  Adelantado (Forv?//ard)
108 | 3.15 | Y CONTRATOS | Adelantados bre Divi i g 43 1
ADELANTADOS | (Forward) sobre | >° rg. 'V'Sasl cons! .e[j” o un
(FORWARDS) divisas cambio en las variables que
afectan el precio
CONTRATOS Contratesice |dentificar usos de los Contratos de
DI FUILIROS Pl CeriEios Futuro y Contratos Adelantados
109 | 3.16 | Y CONTRATOS | Adelantados (Forwargs) S ——— 43
ADIELNTFADOS | (Festarl] ool distintas situaciones ds riesgo 7
(FORWARDS) | divisas d
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Definir Contrato de Futuro y
110 | 3.17 | Y CONTRATOS | Adelantados Contrato Adelantado (Forward) de 43
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre tasa de interés
(FORWARDS) tasas de interés
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Identificar la diferencia entre
111 3.18 | Y CONTRATOS | Adelantados una tasa forward y la tasa de un 51
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre contrato FRA
(FORWARDS) tasas de interés
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos Determinar una tasa forward a
112 3.19 | Y CONTRATOS | Adelantados . , 43 1]
ADELANTADOS | (Forwards) sobre partir de una curva cupén cero
(FORWARDS) tasas de interés
CONTRATOS Contratos de Calcular la duracién modificada,
DE FUTUROS Futuro y Contratos | duracion de Macaulay y la
113 | 3.20 | Y CONTRATOS | Adelantados convexidad de un Contrato de 43,5y 1 I
ADELANTADQOS | (Forwards) sobre Futuro y un Contrato Adelantado
(FORWARDS) tasas de interés (Forward) de tasa de interés
CONTRATOS Contratos de Calcular el precio de un Contrato
DE FUTUROS Futuro y Contratos |de  Futuro 'y un Contrato
114 | 3.21 | Y CONTRATOS | Adelantados Adelantado (Forward) de tasa de 43 I
ADELANTADOS | (Forwards) sobre interés (extrabursatiles y listados
(FORWARDS) tasas de interés en Bolsas)
CONTRATOS Contratos de Identificar los factores que afectan
DE FUTUROS Futuro y Contratos | la variacion de precios de un
115 | 3.22 | Y CONTRATOS | Adelantados Contrato de Futuro y Contrato 43
ADELANTADQOS | (Forwards) sobre Adelantado (Forward) de tasa de

(FORWARDS)

tasas de interés

interés




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Contratos de Identificar si el precio de un
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Contrato de Futuro y un Contrato
116 | 3.23 | Y CONTRATOS | Adelantados Adelantado (Forward) se encuentra 43
ADELANTADOS | (Forwards) sobre subvaluado o sobrevaluado
(FORWARDS) tasas de interés respecto de mercado
gg?&?ﬁ;gg gﬁtztrrg];oégitratos Calcular. Ia utilidad y pédrdida de
117 | 3.24 | Y CONTRATOS | Adelantados  EPeEere ContratX g F“t”(go 43 I
ADELANTADOS | (Forwards) sobre yF en (ijd ontrzto. elantaco
(FORWARDS) tasas de interés (FomyEre) et et clo (nitres
CONTEATOS | Contarosce |Gl o cambi o0 o prece
DE FUTURQS Futuro y Contratos Contrato Adelantado (Forv{ard)
118 | 3.25 | Y CONTRATOS | Adelantados i d bi | 43 I
ADELANTADOS | (Forwards) sobre cor?5|b|eran © unf cam |o| en 1as
(FORWARDS) tasas de interés variables que afectan e precio
(método de aproximacién Taylor)
CONTRATOS Contratos de Identificar usos de los Contratos
DE FUTUROS Futuro y Contratos | de Futuro y Contratos Adelantados
119 | 3.26 | Y CONTRATOS | Adelantados (Forwards) de tasas de interés para 43
ADELANTADOS | (Forwards) sobre mitigar distintas situaciones de
(FORWARDS) tasas de interés riesgo
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Definir que es un Contrato de
120 | 3.27 | Y CONTRATOS | Adelantados Futuros sobre Bonos y sobre una| 105y 106
ADELANTADOS | (Forward) sobre Canasta de Bonos
(FORWARDS) bonos
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos Definir qué es el factor de
121 3.28 | Y CONTRATOS | Adelantados 4 105y 106
ADELANTADOS | (Forward) sobre | “0MVersion
(FORWARDS) bonos
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Definir qué es el cheapest to
122 | 3.29 | Y CONTRATOS | Adelantados deliver (més barato al vencimiento)| 105y 106
ADELANTADOS | (Forward) sobre y la canasta de entregables
(FORWARDS) bonos
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Calcularel precio de un Contrato de
123 | 3.30 | Y CONTRATOS | Adelantados Futuro y un Contrato Adelantado 61 [
ADELANTADOS | (Forward) sobre (Forward) sobre bonos

(FORWARDS)

bonos




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Contratos de Identificar los factores que afectan
DE FUTUROS Futuro y Contratos la variacion de rec?os de un
124 | 3.31 | Y CONTRATOS | Adelantados C P 43
ontrato de Futuro y un Contrato
ADELANTADOS | (Forward) sobre Adelantado (Forward) sobre divisas
(FORWARDS) bonos
CONTRATOS Contratos de . .
DE FUTUROS Futuro y Contratos Calcular. Ia udlliceel y peor|d|I<:3|a of2
125 | 3.32 | Y CONTRATOS | Adelantados PR fo’t‘traf Sririivinhe 61 I
ADELANTADOS | (Forward) sobre {Fof\;arg)”sob‘:e”ggnzs elantado
(FORWARDS) bonos
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuro y Contratos | Identificar usos de los Contratos
126 | 3.33 | Y CONTRATOS | Adelantados de Futuro y Contratos Adelantados 61
ADELANTADOS | (Forward) sobre (Forwards) sobre Bonos
(FORWARDS) bonos
Contratos de
CONTRATOS
DE FUTUROS Zztslgizaggztratos Definir qué es un Contrato de
127 | 3.34 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Futuro y un Contrato Adelantado 61
ADELANTADOS Contratos de (Forward) sobre Contratos de Swap
(FORWARDS) Swa
P
Contratos de
CONTRATOS
DE FUTUROS Zét:lgzi/agg:tratos Determinar la tasa de un Contrato
128 | 3.35 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Adelantado (Forward) de Contratos 61 1l
ADELANTADOS Contratos de de Swap (en tasa y precio)
(FORWARDS) Swap
Contratos de
gg’;ﬁ.ﬁﬁggg Futuro y Contratos | Calcularel precio de un Contratode
Adelantados Futuro y un Contrato Adelantado
129 | 3.36 | Y CONTRATOS 61 1l
ADELANTADOS (Forwards) sobre (Forward) de ?ontratos de Swap
Contratos de (en tasa y precio)
(FORWARDS) Swap
CONTRATOS IC::Lj)tTJtrftoéSﬁtratos Identificar los factores que afectan
DE FUTUROS Adelan‘i/ados la variacién de precios de un
130 | 3.37 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Contrato de Futuro y un Contrato 61
ADELANTADOS Contratos de Adelantado (Forward) sobre
(FORWARDS) Contratos de Swap

Swap




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de Identificar si el precio de un
gg’;ﬁ?ﬁ;gg Futuro y Contratos | Contrato de Futuro y de un
131 3.38 | Y CONTRATOS A'\:delantjdos . Contrato Adelantac;l)o EFo(rjward) 43
ADELANTADOS (Forwards) sobre se encuentra subvaluado o
(FORWARDS) Contratos de sobrevaluado contra el nivel de
Swap mercado
Contratos de . .
CONTRATOS Futuro v Contratos Calcular la utilidad y pérdida de
DE FUTUROS AL:j:Iani/ados una posicién en un Contrato de
132 3.39 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Futuroyun Contrato Adelantado 43 [
ADELANTADOS Contratos de (Forward) de Contratos de Swap
(FORWARDS) Swap (en tasa y precio)
Contratos de Calcular el cambio en el precio
gg?&?ﬁ;gé Futuro y Contratos | de un Contrato de Futuro y un
133 | 3.40 | Y CONTRATOS Adelantados Cont.rato Adelantado (Iforward) 43 mn
ADELANTADOS (Forwards) sobre considerando un cambio en las
(FORWARDS) Contratos de variables que afectan el precio
Swap (DVO1)
Contratos de o
CONTRATOS Futuro v Contratos |dentificar usos de los Contrato
DE FUTUROS Adelan}c/ados de Futuro y un Contrato
134 | 3.41 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Adelantado (Forward) de 43
ADELANTADOS Contratos de Contratos de Swap (en tasa y
(FORWARDS) Swap precio)
Contratos de Futuros
gggg?ﬁ;gg y Contratos Definir qué es un Contrato
135 | 3.42 | Y CONTRATOS Adelantjdos . dz | FutLgo y un OICon‘crz‘co 43
ADELANTADOS (Forwards) sobre Adelantado (Forward) sobre
(FORWARDS) indices indices accionarios
accionarios
CONTRATOS C%rgr:i:;sofe Futuros |dentificar ~ estrategias  de
DE FUTUROS Xdelantados operacion, arbitraje entre
136 | 3.43 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre la canasta de acciones que 46y 4
ADELANTADOS (ndices conforman el indice y los
(FORWARDS) ) . Contratos de Futuro de indices
accionarios
CONTRATOS Contratos de Futuros
DE FUTUROS  |Y Contratos .
137 | 3.44 | Y CONTRATOS Adelantados ,Det'ermlna}r Iel valor futuro del 43 m
ADELANTADOS gFor\Nards) sobre Indice a distintas fechas
(FORWARDs) | indices
accionarios




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Contratos de Futuros
DE FUTUROS £§§222§Zs Calcular la tasa implicita de un
138 | 3.45 [ Y CONTRATOS (Forwards) sobre Contrato de Futuro de indices 43 1
é%liLvﬁklgégOS indices accionarios
accionarios
Contratos de Futuros
gggg?ﬁ;gg y Contratos Calcular el precio de un Contrato
139 | 3.46 | Y CONTRATOS Adelantados de Futuro y de un Contrato 43 "
ADELANTADOS (Forwards) sobre Adelantado (Forward) sobre
(FORWARDS) indices indices accionarios
accionarios
CONTRATOS Ccc):ntritots de Futuros Identificar los factores que
DE FUTURQOS ,{\dgznr:ag; afectan la variacion de precios
140 | 3.47 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre de un Contrato de Futuro y de un 43
ADELANTADOS (ndices Contrato Adelantado (Forward)
(FORWARDS) accionarios de indices accionarios
Contratos de Futuros | Identificar si el precio de un
gg’;{ﬁﬁ;gg y Contratos Contrato de Futuro y de un
141 | 3.48 | Y CONTRATOS Adelantj\dosb Contrato Adelantac;lo I(Fo(;ward) 43
ADELANTADOS (Forwards) sobre se encuentra subvaluado o
(FORWARDS) indices sobrevaluado  respecto  del
accionarios mercado
Calcular la utilidad y pérdida de
CONTRATOS chr;t;i;c:tsoje Futuros una posicién en Contratos de
DE FUTUROS Xdebnwdos Futuros y Contratos Adelantados
142 | 3.49 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre (Forwards) sobre indices 43 1l
ADELANTADOS indices accionarios (ante cambios en
(FORWARDS) accionarios la tasa de dividendos, tasa de
interés y plazo)
Contratos de Futuros | Calcular el cambio en el precio
gg';ﬁ.?ﬁ;gé y Contratos de un Contrato de Futuro y un
Adelantados Contrato Adelantado (Forward)
143 | 3.50 | Y CONTRATOS d b b . i d 43 I
ADELANTADOS gFgrwar s) sobre SO rs. D|V|sasI consi .ekrjn o un
(FORWARDS) indices cambio en las variables que
accionarios afectan el precio
CONTRATOS )gcér;tr:i::ti(:e Futuros Identificar usos de los Contratos
DE FUTUROS Adelantados de  Futuro y  Contratos
144 | 3.51 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Adelantados  (Forwards) de 43
ADELANTADOS indices divisas para mitigar distintas
(FORWARDS) situaciones de riesgo

accionarios




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuros y Contratos | Definir qué es un Contrato de
145 | 3.52 | Y CONTRATOS | Adelantados Futuro y un Contrato Adelantado 43
ADELANTADQOS | (Forwards) sobre (Forward) sobre acciones, trackers
(FORWARDS) acciones y trackers
CONTRATOS Contratos de
DE FUTUROS Futuros y Contratos | Calcular la tasa implicita de un
146 | 3.53 | Y CONTRATOS | Adelantados Contrato de Futuro de acciones 43 I
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre y trackers
(FORWARDS) acciones y trackers
CONTRATOS Contratos de
DI FILIROE FULIES Yy Cleieiies Determinar el valor futuro de una
147 | 3.54 | Y CONTRATOS | Adelantados - distintas fech 43 I
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre accion a distintas fechas
(FORWARDS) acciones y trackers
CONTRATOS Contratos de Calcular el precio de un Contrato
DE FUTUROS Futuros y Contratos de Futurop un  Contrato
148 | 3.55 | Y CONTRATOS | Adelantados Adelantade {Forwar 9 sobre 43 1l
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre . K
(FORWARDS) acciones y trackers acciones y trackers
CONTRATOS Contratos de |dentificar las causas de variacién
DE FUTUROS Futuros y Contratos |de precios de un Contrato de
149 | 3.56 | Y CONTRATOS | Adelantados Futuro y un Contrato Adelantado 43
ADELANTADQOS | (Forwards) sobre (Forward) sobre acciones vy
(FORWARDS) acciones y trackers | trackers
CONTRATOS Contratos de Idengﬁcir ; 3! d el = Fireuo de
DE FUTUROS Futuros y Contratos gc])ntr:tr:) rZZelaitachj) u(rl(-_)or\)//va?dr;
150 | 3.57 | Y CONTRATOS | Adelantados ; bvaluad 43
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre seb enclzueg fa  subvaluado OI
(FORWARDS) acciones y trackers sobrevaiiado respecto @
mercado
CONTRATOS Contratos de Calcular la utilidad y pérdida de
DE FUTUROS Futuros y Contratos |una posicion en Contratos de
151 | 3.58 | Y CONTRATOS | Adelantados Futuro y Contratos Adelantados 43 Il
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre (Forwards) sobre acciones vy
(FORWARDS) acciones y trackers | trackers
Calcular el cambio en el precio
CONTRATOS Contratos de de un Contratos de Futuros
DE FUTUROS Futuros y Contratos |y Contratos Adelantados
152 | 3.59 | Y CONTRATOS | Adelantados (Forwards) sobre acciones vy 43 1l
ADELANTADOQOS | (Forwards) sobre trackers considerando un cambio
(FORWARDS) acciones y trackers | en las variables que afectan el

precio




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
|dentificar usos de los
SOINTRAOS Contratos de Futurosy | Contratos de  Futuro y
Dle [FUTUROE Contratos Adelantados | Contratos Adelantados
153 | 3.60 | Y CONTRATOS = q b F q b (ndi 43
ADELANTADOS (Forwards) sobre (Forwards) sobre indices vy
(FORWARDS) acciones y trackers trackers para mitigar distintas
situaciones de riesgo
gg';ﬁ.?ﬁ;gg Contratos de Futuroy |Definir qué es un Contrato
Contratos Adelantados |de Futuro y un Contrato
154 | 3.61 | Y CONTRATOS 111
ADELANTADOS (Forwards) sobre Adelantado (Forward) sobre
(FORWARDS) indices de volatilidad | indices de volatilidad
CONTRATOS Contratos de Futuro Calcular el precio de un
DE FUTUROS Contratos Adelantad)és Contrato de Futuro y un
155 | 3.62 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre Contrato Adelantado 111 [
ADELANTADOS indices de volatilidad (Forward) sobre indices de
(FORWARDS) volatilidad
Identificar los factores que
CONTRATOS Contratos de Futuroy | afectan la variacion de precios
DE FUTUROS
Contratos Adelantados | de un Contrato de Futuro
156 | 3.63 | Y CONTRATOS g b del d 111
ADELANTADOS gFZ.rwards) soI rgl.d J %/F un g)ontrak;co ,,Adg antado
indices de volatilida orward) sobre indices de
(FORWARDS) volatilidad
CONTRATOS Coiizios de FULm v Calcular Ia. g’fllldad y pérdida
DE FUTUROS Contratos Adelantados de unaposicién enun Contrato
157 | 3.64 | Y CONTRATOS (Forwards) sobre de Futuro y un Contrato 111 Il
ADELANTADOS idices de volatilidad Adelantado (Forward) sobre
(FORWARDS) indices de volatilidad
|dentificar usos de los
CONTRATOS Contratos de Futuroy | Contratos de  Futuro y
DE FUTUROS
158 | 3.65 |' Y CONTRATOS Contratos Adelantados | Contratos Adelantados
' F ds) sobre (Forwards) sobre indices de 111
ADELANTADOS | (Forwar > ' . -©S
(FORWARDS) indices de volatilidad | volatilidad  bajo  distintas
situaciones de riesgo
CONTRATOS Contratos de Futuros y Definir qué es un Contrato
DE FUTUROS Contratos Adelantados de FutL?ro un  Contrato
159 | 3.66 | Y CONTRATOS | (Forwards) de el y i 59
ADELANTADOS | mercancias ACEIEEE (FO”"’;‘T.) e
(FORWARDS) (commodities) mercancias (commodities)
CONTRATOS Contratos de Futuros y
DE FUTUROS Contratos Adelantados | Identificar las caracteristicas
160 | 3.67 | Y CONTRATOS | (Forwards) de principalesalinvertirenindices 59y 109
ADELANTADOS | mercancias de mercancias (commodities)
(FORWARDS) (commodities)




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Contratos de Futuros y | Identificar restricciones de
DE FUTURQOS Contratos Adelantados | entrega, de volumen de
161 | 3.68 | Y CONTRATOS | (Forwards) de contratos y de préstamos en 59
ADELANTADQS | mercancias el mercado de mercancias
(FORWARDS) (commodities) (commodities)
CONTRATOS Contratos de Futuros y
DE FUTUROS Contratos Adelantados | Identificar  las  principales
162 | 3.69 | Y CONTRATOS | (Forwards) de Bolsas para cada tipo de| 59y 109
ADELANTADQOS | mercancias mercancia (commodity)
(FORWARDS) (commodities)
CONTRATOS Contratos de Futuros y Exolicar ol término
DE FUTUROS Contratos Adelantados ”CFc))nvenience Yield en los
163 | 3.70 | Y CONTRATOS | (Forwards) de mercados  de  Mercancia” 59y 109 Il
ADELANTADOS | mercancias C—
(FORWARDS) | (commodities) y
CONTRATOS Contratos de Futuros y
DE FUTUROS Contratos Adelantados | Calcular la tasa implicita de
164 | 3.71 | Y CONTRATOS | (Forwards) de un Contrato de Futuro de 59 [
ADELANTADOS | mercancias mercancias (commodities)
(FORWARDS) (commodities)
CONTRATOS Contratos de Futuros y
DE FUTUROS Contratos Adelantados | Determinar el valor forward
165 | 3.72 | Y CONTRATOS | (Forwards) de tedrico de una mercancia 59 [
ADELANTADQOS | mercancias (Commodity)
(FORWARDS) (commodities)
CONTRATOS Contratos de Futuros y | Calcular el precio de un
DE FUTUROS Contratos Adelantados | Contrato de Futuro y de
166 | 3.73 | Y CONTRATOS | (Forwards) de un Contrato Adelantado 59 [
ADELANTADOS | mercancias (Forward) de
(FORWARDS) (commodities) mercancias (commodities)
CONTRATOS Contratos de Futuros y :c:cr:w:;f:]c; rvaiﬁici?r??eresregiii
DE FUTUROS Contratos Adelantados de un Contrato de FLFJ)turo
167 | 3.74 | Y CONTRATOS | (Forwards) de q y 59y 109
, e un Contrato Adelantado
ADELANTADOQOS | mercancias e S
(FORWARDS) (commodities) .
(commodities)
Identificar si el precio de
CONTRATOS Contratos de Futuros y | un Contrato de Futuro y de
DE FUTURQOS Contratos Adelantados [un  Contrato  Adelantado
168 | 3.75 | Y CONTRATOS | (Forwards) de (Forward) de  mercancias 59
ADELANTADQOS | mercancias (commodities) se encuentra
(FORWARDS) (commodities) subvaluado o sobrevaluado

respecto al mercado




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Contratos de Futuros y | Calcular la utilidad y pérdida
DE FUTUROS Contratos Adelantados | de una posicién en Contrato
169 | 3.76 | Y CONTRATOS | (Forwards) de de Futuro y en un Contrato 59 [
ADELANTADOS | mercancias Adelantado (Forwards) de
(FORWARDS) (commodities) mercancias (commodities)
Calcular el cambio en el precio
CONTRATOS Contratos de Futurosy |de un Contrato de Futuro
DE FUTUROS Contratos Adelantados |y un Contrato Adelantado
170 | 3.77 | Y CONTRATOS | (Forwards) de (Forward) sobre Divisas 59 [
ADELANTADQOS | mercancias considerando un cambio en
(FORWARDS) (commodities) las variables que afectan el
precio
CONTRATOS Contratos de Futuros y l((:joe::rlzfjsr gzos Fu?cljro o
DE FUTUROS Contratos Adelantados Contratos Adelantado}s/
171 | 3.78 | Y CONTRATOS | (Forwards) de (Forwards) de divisas para 59
ADELANTADOS | mercancias o it 1sas P
(FORWARDS) e gwmgar Istintas situaciones
e riesgo
CONTRATOS Contratos de Futuros y Identificar  casos racticos
DE FUTUROS Contratos Adelantados de coberturas en Cpontratos
172 | 3.79 | Y CONTRATOS | (Forwards) de de  Futuro Forwards de 59
ADELANTADOS | mercancias , y diti
(FORWARDS) (commodities) mercancias (commodities)
CONTRATOS
DE FUTUROS Calcular la sensibilidad por
1731 3.80 | Y CONTRATOS | Estrategias "bucket" de portafolios de| 117y 118 I
ADELANTADQOS forwards
(FORWARDS)




Contratos de SWAP

MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS . -
1741 47 | 5E swap Conceptos bésicos | Definir que es un contrato de swap 102
Identificar la convencién de dias
CONTRATOS N apllcable. a los ,Contratos de S\{vap
175 | 4.2 Conceptos bésicos | (convencién en dias: modo following, 102
DE SWAP o .
modo modified following y modo
preceding)
Definir qué es el fixing, cancelacion
anticipada (early termination),
176 | 4.3 CONTRATOS Conceptos bésicos | cancelacion total (full termination), 111
DE SWAP . - . .
unwind y partial unwind y allocation
(distribucion)
CONTRATOS Identificar las ventajas y desventajas
1771 44 | 5E swap Conceptos bésicos | de operar Contratos de Swap en 102
mercados extrabursatiles (OTCs)
CONTRATOS L . .
178 | 4.5 DE SWAP Conceptos bésicos | Definir que es el valor relativo 102
CONTRATOS . Identificar diferencia entre payer y
1791 46 | 5E swap Conceptos bésicos receiver en un swap 102
CONTRATOS L Identificar como los XVAs afectan el
180 | 47 | 5E qwap Conceptos basicos oricing de un swap 9
Identificar como el uso del colateral en
181 4.8 CONTRATOS Conceptos bésicos | las distintas monedas afecta el pricing 102
DE SWAP
de un swap
Documentacién |dentificar los eventos de
182 4.9 g(glgl\'/l’viﬂl;TOS de un Contrato de |incumplimiento 'y eventos de 102

Swap (ISDA)

terminacién de Contratos de Swap




MATERIA | SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS Sl Definir qué es un Contrato de Swap
1831410 pE SWAP Swap sobre .| sobre tasa de interés 102
tasas de interés
CONTRATOS Contrato de Identlf.lcar cuales son los objetivos al
184 | 4.11 Swap sobre negociar un Contratos de Swap sobre 102
DE SWAP . , . .
tasas de interés | tasa de interés
Contrato de Definir qué es un plain vanilla (Vanilla
185 | 4.12 | SONTRATOS Swap sobre Simple), un Contrato de Swap de tasa y 102
DE SWAP . . :
tasas de interés | un Basis Swap de tasa
Contrato de Calcular la tasa fija, tasa forward, tasa
186 | 4.13 CONTRATOS Swab sobre nominal, tasa par y flujos de efectivo 102 "
' DE SWAP P SOobr¢ | de un contrato de Swap sobre tasas de
tasas de interés | .~ "~
Interes
CONTRATOS Contrato de Ide.nt|f|,car los fac;tores que afectan la
187 | 4.14 Swap sobre variacion de precios de un Contrato de 102
DE SWAP . . .
tasas de interés | Swap sobre Tasas de Interés
CONTRATOS Contrato de Calcular el precio de un ,Contrato de
188 | 4.15 Swap sobre Swap sobre Tasas de Interés (en tasa y 102 1l
DE SWAP . ) .
tasas de interés preao)
Contrato de Calcular el cambio en el precio de un
189 | 4.16 CONTRATOS Swab sobre Contrato de Swap sobre Tasas de Interés 102 m
"~ 7 | DE SWAP P SOBbr® | considerando un cambio en las variables
tasas de interés .
que afectan al precio (DVO1)
CONTRATOS Contrato de CaI(.:u.I?r la utilidad y pérdida de una
190 | 4.17 Swap sobre posicion en Contratos de Swap (en tasa 102 0l
DE SWAP . . .
tasas de interés |y precio)
Contrato de Identificar las estrategias con Contratos
191 4.18 CONTRATOS Swap sobre de Swap de tasa de interés bajo distintas 102
DE SWAP . | . .
tasas de interés | situaciones de riesgo
192 4.19 CONTRATOS | Contrato de Definir qué es un Contrato de Swap de 43
' DE SWAP Swap de divisas | Divisas
CONTRATOS | Contrato de Identificar cuales son los objetivos al
19314.20 | 5E SWAP o de clivises negociar un Contratos de Swap de 43

Divisas




MATERIA | SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
9 421 | CONTRATOS | Contarogo [ erir o dferencia e p Coss|
“" IDESWAP | Swap de divisas | 5o cncY SWap Y y
Basis Swap
CONTRATOS | Contrato de Identificar los factores que afectan la
195 | 4.22 - variacion de precios de un Contrato de 43
DE SWAP Swap de divisas g
Swap de Divisas
196 | 4.23 CONTRATOS | Contrato de Calcular el precio de un Contrato de 43 n
' DE SWAP Swap de divisas | Swap de Divisas (en tasa y precio)
Calcular el cambio en el precio de
197 | 4.24 CONTRATOS | Contrato de un Contrato de Swap de Divisas 43 "
’ DE SWAP Swap de divisas | considerando un cambio en las variables
que afectan al precio (DVO1)
CONTRATOS | Contrato de Calc.u.lfar la utilidad y pérdida de una
198 | 4.25 gy posicion en Contratos de Swap de 43 Il
DE SWAP Swap de divisas | 1. .
Divisas (en tasa y precio)
Identificar las estrategias con Contratos
199 | 4.26 CONILIZAIO)) (SCTIEIE d'e. de Swap de tasa de interés bajo distintas 43
DE SWAP Swap de divisas | .~ 7" .
situaciones de riesgo
Contrato
CONTRATOS | de Swap de Definir qué es un Contrato de Swap de
200 4.27 DE SWAP mercancia mercancia (commodlity) 43,59y 109
(Commodiity)
201 | 4.28 CONTRATOS gvc\)/ntra;co :jit Definir qué es un Contratos de Swap de 43
’ DE SWAP ap Oe TNt | renta variable
variable
202 | 4.29 CONTRATOS | Credit Default | Definir qué es un Credit Default Swap 43
=" | DE SWAP Swap (CDS) (CDS)
Definir qué son los Forward Starting
Swap, amortizing Swap, compounding
CONTRATOS | Otros Contratos | Swap, differential swap, Contratos de
203 1 4.30 DE SWAP de Swap Swap de renta variable, Contratos de A

Swap de volatilidad, total return Swap,
Asset Swap y basket Swap




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA

204 | 4.31 SCEDEIJVIZAF\,TOS (Cj);crg:\/;::ntratos Definir qué es un cross currency Swap 43

205 | 4.32 CONTRATOS | Otros Contratos Definir qué es un Forward starting 51

DE SWAP de Swap Swap

206 | 4.33 SSEIJVIZAF\,TOS ((j)écrcsajvgsntratos Definir qué es un Asset Swap 51

207 | 4.34 g?lgl\'/l’VIZAI;TOS dOetrcsjjvgsntratos Definir qué es un floor ceiling Swap 111y 125
208 | 4.35 SICE)E\J—VIZAF\’TOS S;rg:vgsntratos Definir qué es un deferred Swaps 11,61y 114
1t 438  SONTATOS rmconer e o oo S 1 1114
210|437 | SONIAATOS | Qs Contats | el qut s Convatos e e | 1114114
211 438 g(E)lgl\;rvi,AF\)TOS é)etrg;g::ntratos Eue;iér;:fel:(e; es un Contrato de Swap 111,61y 114
212 | 4.39 gglglJviA};TOS S;crgjvgsntratos rDeifLr;ikrjl(:L;é es un Contratos de Swap 111,61y 114
213 | 4.40 | GPN RATOS dog“s’jvg;””atos gﬁggirrevqizaéuee,s E;zitngCvte::toy i 111,61y 114

CreditDefault Swap
214 | 4.41 g?lgl\'/l’VIZAI;TOS g);rgjvglsntratos Definir qué es un Equity Swap 11,61y 114




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS s Definir qué es un los Credit Default
215| 4.42 Contratos de 111
DE SWAP Swap
Swap
Otros Definirlo que esun Swap de Vencimiento
216 | 4.43 CONTRATOS Contratos de Constante (Constant Maturity Swap, | 111,61y 114
DE SWAP
Swap CMS)
Otros Identificar la metodologia de “fixings”
CONTRATOS para un Contrato de Swap con
207 | A DE SWAP gvc\algtratos de vencimiento  Constante  (Constant 111,61y 114
P Maturity Swap, CMS)
Otros Identificar las estrategias ocupadas
218 | 4.45 CONTRATOS Contratos de para operar la pendiente de la curva| 111y 125
DE SWAP .
Swap ocupando Constant Maturity Swap
Otros Calcular el valor de un Contrato de
219 | 4.46 SSE\IVIZAF\’TOS Contratosde | Swap con vencimiento Constante| 111y 125 Il
Swap (Constant Maturity Swap-CMS)
Valuacién de Identificar el efecto del paso del tiempo
220 | 4.47 CONTRATOS Contratos de al valuar un Contrato de Swap entre| 111,61y 114
DE SWAP
Swaps cupones
Valuacion de Identificar los movimientos en las curvas
121 | 4.48 CONTRATOS Contratos de que generan utilidad via diferencial de 111,61y 114
DE SWAP tasas. Insumos Swaps vs Swaps, Swaps
Swaps
vs Bonos
Valuacién de .
CONTRATOS Calcular el precio de un Asset Swap a
222 | 4.49 | 5E SWAP Contratos de oartir de un bono en USD 111,61y 114 Il
Swaps
Valuacién de
223 | 4.50 CONTRATOS Contratos de | Valuar un Forward Starting Swap 111,61y 114 Il
DE SWAP
Swaps
Calcular el valor de amortizing Swaps,
Valuacion de compounding  Swaps,  differential
CONTRATOS Swaps, Contratos de Swap de Renta
224 | 4.51 DE SWAP goztrstos de Variable, Contratos de Swap de 161y 114 .
wap Volatilidad, total return Swaps, Asset
Swaps y Basket Swaps
Calcular el valor de floor ceiling Swaps,
Valuacion de deferred Swaps, Contratos de Swap
CONTRATOS acumulables o amortizables, Contratos
2251452 | pE SWAP (Sivigtr:tos de de Swap de montafa rusa (roller U0 37 T Il
P coaster, Contratos de Swap Cupén cero
y Contratos de Swap revisables




# MATERIA | SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Valuacién de Identificar el proceso de medicién de la
226 | 4.53 CONTRATOS Contratos de | sensibilidad por "bucket" de portafolios | 111,61y 114
DE SWAP
Swaps de Contratos de Swaps
227 | 454 CONTRATOS \éaluicifn il]e Inferir la probabilidad de incumplimiento 1161 v 114 I
~% | DE SWAP ontratos @€ | 4e un CDS Oy
Swaps
Estrategias con | Identificar  estrategias de  curva
228 | 4.55 | SONTRATOS | s Contratos ocupando Swaps adelantados (Forward | 111,61y 114
DE SWAP .
de Swaps Starting Swaps)
Identificar  estrategias para operar
. amortizing Swap, compounding Swap,
229 | 456 CONTRATOS Ei:;itgilr?:r:g; differential Swap, Contratos de Swap 11161y 114
’ DE SWAP de Swaps de Renta Variable, Contratos de Swap Oy
P de Volatilidad, total return Swap, Asset
Swap y Basket Swap
Identificar ~estrategias para operar
floor ceiling Swaps, deferred Swaps,
Estrategias con | Contratos de Swap acumulables o
230 | 4.57 CONTRATOS otros Contratos | amortizables, Contratos de Swap de| 111,61y 114
DE SWAP -
de Swaps montafia rusa (roller coaster, Contratos
de Swap Cupdn cero y Contratos de
Swap revisables
Estrategias con | Calcular el rendimiento de wuna
231 | 4.58 g(E)[;lJVIx;TOS otros Contratos | estrategia de cobertura con CDS vy 6?11 1111'4 [
de Swaps bonos corporativos y




Contratos de Opcidn

# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
CONTRATOS L Identificar las diferencias entre un
232 | 5 DE OPCION Conceptos basicos Contrato de Opcién y un Warrant > !
Identificar las formas de liquidacién
233 | 5.2 CONTRATOS Conceptos bésicos | de los Contratos de Opcién (efectivo | 111,61y 114
DE OPCION .
o0 entrega en especie)
CONTRATOS . Identificar los tipo de ejercicios de
2341 53 | 5E OPCION Conceptos bésicos una opcisn 111,61y 114
Identificar el efecto en el precio
CONTRATOS -~ de un Contrato de Opcién ante
235| 54 DE OPCION Conceptos basicos movimientos en las variables que Ty Te
componen su precio
Calcular el valor intrinseco,
extrinseco, valor de volatilidad vy el
236 | 5.5 CONTRATOS Conceptos bésicos |valor temporal de un Contrato de | 111,61y 114 Il
DE OPCION - -
Opciodn call y un Contrato de Opcién
put
Identificar si un Contrato de Opcién
CONTRATOS . call y un Contrato de Opcidén put se
280 90 | o2 gpaon || SOTEHRIen REIEsS | oo e @1, A @ [T, Seein 8
la funcién del valor Intrinseco
Definir el punto de equilibrio y el
CONTRATOS L “umbral de rentabilidad” en un
238 | 5.7 DE OPCION Conceptos basicos Contrato de Opcién call y Contrato 11,61y 114
de Opcidn put
Calcular el punto de equilibrio y
CONTRATOS - el "umbral de rentabilidad” en un
239 58 DE OPCION SRS Ik EEeE Contrato de Opcidn call y rentabilidad U0 37 U .
de Contrato de Opcién put
CONTRATOS L Identificar la aplicacion de los indices
240| 5.9 DE OPCION Conceptos bésicos de volatilidad 111,61y 114
Identificar los limites del valor de un
241 5.10 O[O Conceptos bésicos | Contrato de Opcioén call y Contrato | 111,61y 114
DE OPCION -
de Opcidn put




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Documentacion
de Productos Identificarloseventosdeincumplimiento
242 | 5.1 CONTRATOS Derivados no y eventos de terminacién de Contratos | 111,61y 114
DE OPCION . ..
estandarizados | de Opcién
(ISDA)
CONTRATOS . Definir qué es la relacién de arbitraje
24315121 pe opcioN | Paridad call-put | 4y paridad put-call Sy 4
CONTRATOS . Identificar la férmula de la paridad put-
2441 513 | 5E OPCION Paridad call-put | — 50
CONTRATOS . Calcular el precio de un Contrato de
Ze5 | Dl DE OPCION Fatidadicallput Opcién empleando la paridad put-call S0 I
Emplear la paridad put-call para
identificar la formaciéon de posiciones
sintéticas (call sintético, put sintético,
246 | 5.15 CONTRATOS Paridad call-put | posiciones lineales -Contratos de 17
DE OPCION e
Futuros sintéticos y subyacentes
sintéticos-, largas y cortas), convertions
y reversals
Describir el proceso para determinar
247 | 516 CONTRATOS | Modelos de el precio de un Contrato de Opcién 17 I
' DE OPCION | valuacién a través del modelo binomial vy
Montecarlo
CONTRATOS | Modelos de Describir el proceso para determinar la
248 | 5.17 o volatilidad implicita de los Contratos de 17 Il
DE OPCION | valuacién .
Opcidn en el mercado
CONTRATOS | Modelos de Ident|f|car. Ilas limitantes de los mode‘lclas 111,125,
249 | 5.18 DE OPCION. | valuacion de valuacién de Contratos de Opcién 128y 43
(Black&Scholes, binomial y MonteCarlo) y
Identificar los supuestos de los
250 | 519 CONTRATOS | Modelos de modelos de valuacién en Contratos de 111,125,
) DE OPCION | valuacién Opcién (Black & Scholes, Binomial y 128 y 43
MonteCarlo)
CONTRATOS | Modelos de |dentificar las diferencias entre el 111,125,
25115.20 - modelo Black & Scholes y el modelo
DE OPCION | valuacion Binomial 128y 43




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
259 | 501 CONTRATOS | Modelos de | Identificar las extensiones analiticas del 17
’ DE OPCION | valuacién modelo Black & Scholes y su aplicacién
Calcular el valor de un Contrato de
CONTRATOS | Modelos de - y
253 |5.22 DE OPCION | valuacion Opcidn call y Contrato. de Qpaon put 17
empleando el modelo Binomial
CONTRATOS 0 Definir qué son la delta, gamma, theta, 51,111,
2541523 DE OPCION Sensibilidades rho y vega (indicadores de sensibilidad) 125y 128
CONTRATOS Qo Determinar un portafolio delta y delta
255|5.24 DE OPCION Sensibilidades e 51y46
CONTRATOS Qs Identificar las estrategias para generar
2561 5.25 DE OPCION Sensibilidades portafolios delta-gamma-vega neutral > .
Identificar el comportamiento de las
CONTRATOS Qs griegas en distintos puntos o niveles de
257526 DE OPCION Sensibilidades subyacente para Contratos de Opcion =l
individuales y para estrategias
Identificar el riesgo de una posicién en
258 | 5.27 CONTRATOS Sensibilidades | Contratos de Opcién considerando las 51 Il
DE OPCION e
sensibilidades (gamma corta)
Calcular las sensibilidades de un Contrato
259 5.28 CONTRATOS Sensibilidades | de Opcién empleando los modelos 17 Il
DE OPCION . !
binomial y Black & Scholes
CONTRATOS " Calcular el cambio en la prima a través de
260 | 5.29 DE OPCION Sensibilidades sensibilidades 17
Identificar  las  expectativas  sobre
posiciones compradoras y vendedoras en
un Contrato de Opcién call, un Contrato
261|5.30 CONTRATOS Estrategias de Opcién put y el propio Activo 17
DE OPCION .
Subyacente (expectativa de mercado,
potencial beneficio, potencial pérdida y
efecto del paso del tiempo)
Identificar el flujo de la prima al negociar
262 | 5.31 CONTRATOS Estrategias un Contrato de Opcién call y Contrato de 17
DE OPCION -
Opcién put (largos y cortos)




MATERIA

SUBMATERIA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

BIBLIOGRAFIA

TAXONOMIA

263

5.32

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Identificar las estrategias alcistas (spread
alcistas), bajistas (spread bajistas) y de
volatilidad con Contrato de Opcidén
(backspread, spreads verticales, straddle
(conos), strangle  (cuna), mariposas
(butterfly), Iron butterfly y céndor, tandems
and Stereos, Turtles and Stereos, etc.

111,125,
128y 43

264

5.33

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Calcular el importe por prima a pagar o a
recibir de una estrategia con Contratos de
Opcidn call y Contratos de Opcién put

17

265

5.34

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

|dentificar las estrategias con Contratos
de Opcidn: covered (cubierta) y reversal
“call largo cubierto, call corto, call largo
sintético, put largo, put corto, call cubierto,
combo largo, protective call, put cubierto,
straddle largo, straddle corto, strangle
largo, strangle corto, collar, estrategia bull
call spread, estrategia bull put spread,
estrategia bear call spread, estrategia bear
put spread, mariposa (butterfly) call largo,
mariposa (butterfly) call corto, condor call
largo y céndor call corto”

51

266

5.35

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Determinar el punto de equilibrio y el payoff
terminal de los Contratos de Contratos de
Opcidén de estrategias con Contratos de
Opciones

51

267

5.36

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Calcular la cobertura Delta para una opcién
o portafolio de opciones Exdticas y verificar
su impacto vs escenarios de volatilidad
realizada

17

268

5.37

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Calcular la cobertura Delta para una
opcién o portafolio de opciones y verificar
su impacto vs escenarios de volatilidad
realizada

17

269

5.38

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Calcular la cobertura Delta para una opcién
o portafolio de opciones Plain Vanilla
y verificar su impacto vs escenarios de
volatilidad realizada

17

270

5.39

CONTRATOS
DE OPCION

Estrategias

Calcular la eficiencia en la cobertura de una
deuda




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Calcular la cobertura Vega para una
CONTRATOS . opcién o portafolio de opciones
2711 5.40 DE OPCION Estrategias Exoticas y verificar su impacto vs L7 .
escenarios de volatilidad realizada
272 | 5.41 gggﬁgﬁs Estrategias \S/j\/':;;orio”os Callable - ocupando| g\ 10> i
CONTRATOS : Valuar Bonos Convertibles en
273|542 DE OPCION Estrategias Acciones 111 I
Estandarizacién
de los Productos
Derivados de Identificar las caracteristicas
5 CONTRATOS | Contratos de .
74| 5.43 - s generales de contratos de opciones| 111y 61
DE OPCION | Opcidn (MexDer, en los Mercados Estandarizados
CMEGroup, NYSE
Euronext, ICE y
Eurex)
Contratos de
Opcidn sobre
CONTRATOS | divisas y Contratos | Definir qué es un Contrato de Opcién
2751544 | oE OPCION | de Opcién de de divisas VU420 37 U1
Contratos de
Futuro de divisas
Contratos de
Opcidn sobre Identificar el uso correcto de los
CONTRATOS | divisas y Contratos | Contratos de Opcién de divisas bajo
2761545 DE OPCION | de Opcién de distintas situaciones ety 114
P
Contratos de de riesgo
Futuro de divisas
Contratos de
Opcién sobre .
277 | 546 CONTRATOS | divisas y Contratos galzitglzr ol jpregio el i Ceonizio i 1161v 114 m
“*> | DE OPCION | de Opcién de iy 1Y
Contratos de SORre divisas
Futuro de divisas
Contratos de
Opcidn sobre o o
276 | 5.47 CONTRATOS | divisas y Contratos Idrzzitglscar las causas de variacién de 16111
“*""| DE OPCION | de Opcién de X oY

Contratos de
Futuro de divisas

de un Contrato de Opcién de divisas




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de
Opcién sobre i o
> Calcular la utilidad y pérdida de una
279 | 5.48 ggg:;%?gﬁs jg/léasc)i/éio;;ratos posicién en Contratos de Opcidonde | 111,61y 114 I
P divisas
Contratos de
Futuro de divisas
g;r;tiga:zs(;gree Calcular el cambio en el precio de
CONTRATOS | divisas y Contratos un Contrato de Opcién de divisas
280 | 5.49 DE OPCION | de Oocion de considerando un cambio en las| 111,61y 114 Il
Contrztos de variables que afectan el precio a
Futuro de divisas través de sensibilidades
Contratos de
Opcidn sobre " -
e Identificar casos  practicos de
281 5.50 ggg;i%ﬁs jg/léasc)i/éiog;ratos coberturas con Contratos de Opcion | 111,61y 114
P de divisas
Contratos de
Futuro de divisas
CONTRATOS Contratos de Definir qué es un Contrato de Opcién
282 551 I pe OPCION gfgéogesﬁfer‘fés de tasa de interés (cap, floor, collar) 1161y 114
Contratos de Identificar el uso correcto de los
CONTRATOS iy Contratos de Opcion de tasas de
283 | 5.52 DE OPCION gs;lo(:es;?gés interés bajo distintas situaciones de Ity 1ls
riesgo
Calcular el precio de un Contrato de
Contratos de .
CONTRATOS g Opciodn
2841 5.53 DE OPCION gfgslogesﬁk;erfés sobre Tasa de Interés (cap, floor, 161y 114 .
collar)
Contratos de
Opcidn sobre
indices accionarios
CONTRATOS | y Contratos Definir qué es un Contrato de Opcién
2851 5.54 DE OPCION | de Opcién de de indices accionarios AL

Contratos de
Futuro de indices
accionarios




MATERIA

SUBMATERIA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

BIBLIOGRAFIA

TAXONOMIA

286

5.55

CONTRATOS
DE OPCION

Contratos de
Opcién sobre
indices accionarios
y Contratos

de Opcidn de
Contratos de
Futuro de indices
accionarios

Identificar el uso correcto de los
Contratos de Opcién de indices
accionarios bajo distintas situaciones
de riesgo

111,61y 114

287

5.56

CONTRATOS
DE OPCION

Contratos de
Opcién sobre
indices accionarios
y Contratos

de Opcidén de
Contratos de
Futuro de indices
accionarios

Calcular el precio de un Contrato de
Opciodn
sobre indices accionarios

111,61y 114

288

5.57

CONTRATOS
DE OPCION

Contratos de
Opcion sobre
indices accionarios
y Contratos

de Opcién de
Contratos de
Futuro de indices
accionarios

Identificar las causas de variacidon de
precios de un Contrato de Opcién
de indices accionarios

111,61y 114

289

5.58

CONTRATOS
DE OPCION

Contratos de
Opcidn sobre
indices accionarios
y Contratos

de Opcién de
Contratos de
Futuro de indices
accionarios

Calcular la utilidad y pérdida de una
posicion en Contratos de Opcién de
indices accionarios

111,61y 114

290

5.59

CONTRATOS
DE OPCION

Contratos de
Opcidn sobre
indices accionarios
y Contratos

de Opcién de
Contratos de
Futuro de indices
accionarios

Calcular el cambio en el precio de
un Contrato de Opcién de indices
accionarios considerando un cambio
en las variables que afectan el precio
a través de sensibilidades

111,61y 114




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de Opcidon
SeloltS e lies Identificar casos practicos de
291 | 5.60 SN accionarios y SClliEieE coberturas con Contratos de| 111,61y 114
DE OPCION  (de Opcion de Opcidn de indices accionarios
Contratos de Futuro de | ~"
indices accionarios
Contratos de Opcién
sobre acciones y
CONTRATOS | trackers y Contratos de | Definir qué es un Contrato de
2921549 | pg OPCION | Opcién sobre Contratos | Opcién de acciones y trackers 1,61y 114
de Futuro de Acciones
y Trackers
Contratos de Opcién
Sl EIEeiEs Calcular el precio de wun
CONTRATOS | trackers y Contratos de P
2931550 | 5E OPCION Opcitn sobre Contratos Contrato gle Opcidn 111,61y 114 Il
. sobre acciones y trackers
de Futuro de Acciones
y Trackers
Contratos de Opcién
sobre acciones y |dentificar las causas de
CONTRATOS | trackers y Contratos de | variacion de precios de un
294 | 551 DE OPCION | Opcién sobre Contratos | Contrato  de  Opcién  de M6ty 114
de Futuro de Acciones | acciones y trackers
y Trackers
Contratos de Opcién
sobre acciones 'y Identificar el uso correcto
CONTRATOS | trackers y Contratos de | de los Contratos de Opcién
295 | 5:52 DE OPCION | Opcién sobre Contratos | de acciones y trackers bajo Loty 194
de Futuro de Acciones | distintas situaciones de riesgo
y Trackers
Contratos de Opcidon
sobre acciones y 4 L
CONTRATOS | trackers y Contratos de Calcular.la. Ejtllldad y pérdida de
296 | 5.53 iy una posiciéon en Contratos de| 111,61y 114 I
DE OPCION | Opcién sobre Contratos R .
. Opcién de acciones y trackers
de Futuro de Acciones
y Trackers
Contratos de Opcion Calcular el cambio en el
sobre acciones y precio de un Contrato de
CONTRATOS | trackers y Contratos de | Opcién de acciones y trackers
297 554 DE OPCION | Opcién sobre Contratos | considerando un cambio en las Tl 7 11 .

de Futuro de Acciones
y Trackers

variables que afectan el precio
a través de sensibilidades




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de Opcién
sobre acciones y
trackers y Contratos Identificar casos practicos de
298 | 5.55 CONTRATOS de Opcidn sobre coberturas con Contratos de | 111,61y 114
DE OPCION ., .
Contratos Opcidén de acciones y trackers
de Futuro de Acciones
y Trackers
Contratos de Opcion
sobre indices de
CONTRATOS | volatilidad y Contratos | Definir qué es un Contrato de
299 5.68 DE OPCION | de Opcién sobre Opcion de indices de volatilidad O AL
Contratos de Futuro de
indices de volatilidad
Contratos de Opcion
de mercancias
(commodities) y Definir qué es un Contrato
300 | 5.69 | SONTRATOS Contratos de Opcion | de  Opcién  de mercancias| 59y 109
DE OPCION .
de Contratos de Futuro | (commodities)
de mercancias
(commodities)
Contratos de Opcién
(Ciigﬁlrggi?;?y Identificar el uso correcto de
301 | 5.70 CONTRATOE Contratos de Opcién oz Con,tratos de onon d.e 59y 109
DE OPCION mercancias (commodities) bajo
de Contratos de Futuro | . .. } . .
d , distintas situaciones de riesgo
e mercancias
(commodities)
Contratos de Opcidén
de mercancias
(commodities) y Calcular el precio de un Contrato
302 | 5.71 CONTRATOS Contratos de Opcién de Opcién sobre mercancias 59y 109 1l
DE OPCION .
de Contratos de Futuro | (commodities)
de mercancias
(commodities)
Contratos de Opcioén
de mercancias dentificar| d L
T :jentl icarlas c(jusas e\(/:arlaaon
CONTRATOS . e precios de un Contrato
303|572 | 5¢ OPCION Contratos de Opcién s Opdén ck  meoemmeEs 59y 109

de Contratos de Futuro
de mercancias
(commodities)

(commodities)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y Calcularlautilidady pérdidade una
304 |5.73 CONTRATOS Contratos de Opcién | posicion en Contratos de Opcion| 59y 109 Il
DE OPCION , .
de Contratos de de mercancias (commodities)
Futuro de mercancias
(commodities)
gontratos d,e Opcion Calcular el cambio en el precio
e mercancias .,
" de un Contrato de Opcién
CONTRATOS (commodities) y de mercancias (commodities)
305 | 5.74 Contratos de Opcién . . 59y 109 1
DE OPCION considerando un cambio en las
de Contratos de X )
.| variables que afectan el precio a
Futuro de mercancias , o
- través de sensibilidades
(commodities)
Contratos de Opcién
de mercancias 6 . L
(commodities) y |dentificar casos practicos
306 | 5.75 CONTRATOS Contratos de Opcidn de cober-tluras con Contrat,os 59y 109
DE OPCION de Opcién de mercancias
de Contratos de "
. | (commodities)
Futuro de mercancias
(commodities)
Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y Evaluar el aprendizaje del
307 | 5.76 CONTRATCE Contratos de Opcién | concepto de convinience yield 59y 109 1
DE OPCION T e
de Contratos de (rendimiento de conveniencia)
Futuro de mercancias
(commodities)
Contratos de Opcidén
de mercancias
(commodities) y Entender la relacién entre precio
308 | 5.77 CONTRATOS Contratos de Opcién |y volatilidad en mercancias 59y 109 Il
DE OPCION ..
de Contratos de (commodities)
Futuro de mercancias
(commodities)
Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y Identificar la relaciéon entre la
309|5.78 gggﬂéﬁgﬁs Contratos de Opcion | volatilidad y el vencimiento de los| 59y 109
de Contratos de Contratos de Futuro (commodities)
Futuro de mercancias
(commodities)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de Opcion
(Ciirr:rirggrilicgs y Entender las caracteristicas
CONTRATOS .. | particulares de los Contratos de
3101579 pe OPCION Contratos de Opcion Opcién en Contratos de Futuro de >9y 109 !
de Contratos de , i,
, | mercancias (commodities)
Futuro de mercancias
(commodities)
Contratos de Opcidon
sobre indices | | ., d
de volatilidad y SEIED Z comF?renS|ond el
31115.80 CONTRATOS Contratos de Opcioén Contratos de Opcion: cuando ° 59y 109 1]
DE OPCION subyacente es una mercancia
sobre Contratos de (commodity)
Futuro de indices de y
volatilidad
Contratos de Opcién . .
CONTRATOS Definir lo que es un "Payer’s
312 5.81 DE OPCION de Contratos de Swaption” 5
Swap
Contratos de Opcién - .
CONTRATOS Definir lo que es un "Receiver’s
313 5.82 DE OPCION de Contratos de N —— 5
Swap
Contratos de Opcién - . o
CONTRATOS Definir los tipos de ejercicio,
3145.83 DE OPCION glvevaCIIDontratos de Europeo, Bermuda y Americano 111y 125
CONTRATOS SEIIERERE O pElely Definir el concepto de "Straddle"
315|5.84 de Contratos de ., ) 111
DE OPCION en la operacién de Swaptions
Swap
CONTRATOS Contratos de Opcidn | Identificar  la convencic'?rj de
316 | 5.85 de Contratos de mercado para la operaciéon de 111
DE OPCION )
Swap Swaptions
Contratos de Opcién o .
CONTRATOS Clasificar los Swaptions por su valor
3171586 | pE oPCION S SCICICE de acuerdo al tipo de ejercicio ULt :
Swap
318 | 5.87 CONTRATOS ggrg;a:gztii Sepaon Identificar los factores de riesgo 11
' DE OPCION Swap inherentes a los Swaptions




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de Definir qué es un Contrato
319 5 88 CONTRATOS | Opcién de de Opcién sobre Contratos 111
" | DE OPCION | Contratos de de  Opcién  (Opciones
Swap encadenadas)
Contratos de Identificar ~ estrategias que
CONTRATOS | Opcién de .
320 5.89 DE OPCION | Contratos de |nvoI.ucren Contratos  de 111
S Opciones encadenadas
wap
Contratos de .
321 500 | SRV | Opelimes \s/c?tjrzr gg:ttrr:ttgj j: 8p§222 111 i
’ DE OPCION | Contratos de . P
(Opciones encadenadas)
Swap
Definir  Opciones  Quanto
CONTRATOS | ,,,, . (opciones con cierto
322 >91 DE OPCION Hibridos subyacente pagaderas en otra My 114
moneda)
Valuar Contratos de Opcién
CONTRATOS | ., . Quanto (opciones con cierto
323 >.92 DE OPCION sliseies subyacente pagaderas en otra Ui .
moneda)
CONTRATOS Identificar ~ opciones  que
324 5.93 DE OPCION Hibridos dependan de al menos dos 111
subyacentes
Valuar Contratos de Opcioén
325 5.94 CONTRATOS Hibridos que dependen de al menos 111 Il
DE OPCION
dos subyacentes
Contratos de
326 505 CONTRATOS | Opcidn Sintéticos | Definir qué es un Contrato de 111 v 114
+332:345 | 7 DE OPCION |y Contratos de Opcidn exdtica y
Opcién Exoticos
SO Definir qué es un Contrato de
327 5.96 SLONIFO | (O SThieilee: Opciénqbinaria (gap, cash or| 111y 114
' DE OPCION |y Contratos de : » y
. ” nothing, asset or nothing)
Opciodn Exoticos
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticos | Definir qué es un Contrato de
328 1 397 | DE OPCION |y Contratos de | Opcién QUANTOS My 114

Opcion Exéticos




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticosy | Definir qué es un Contrato as
2D | 5k DE OPCION | Contratos de Opcién | you like it Option My 114
Exoticos
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticos y | Definir qué es un Contrato de
330 5.100 DE OPCION | Contratos de Opcién | opcién look back My 114
Exoticos
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticosy | Definir qué es un Contrato de
331 (5101 DE OPCION | Contratos de Opcién | Opcién asidtica A
Exoticos
Contratos de _
N Definir qué es un Contrato de
CONTRATOS | Opciodn Sintéticos y -
33215102 | 5¢ OPCION | Contratos de Opcisn Opcidn barrera, doble barreray | 111y 114
Exoti compuestas
Xoticos
Contratos de .
S e Definir qué es un Contrato
333 | 5.103 | SONTRATOS | Opcién Sintéticosy | 4 ™" 5ocin de  Contratos| 111y 114
DE OPCION | Contratos de Opcién
- Adelantados (Forward)
Exoticos
Contratos de .
S, Definir qué es un Contrato
CONTRATOS | Opciodn Sintéticos y ) .
334 | 5.104 DE OPCION | Contratos de Opcisn de Opuon con vencimiento M1 y114
L extensible
Exoticos
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticosy | Definir qué es un Contrato de
33515105 DE OPCION | Contratos de Opcién | Opcién chooser o de eleccién DAALE
Exoticos
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticos y | Definir qué es un Contrato de
336 5106 DE OPCION | Contratos de Opcién | Opcién cap, floor (piso) y collar My 114
Exoticos
Contratos de -
RS Definir qué es un Contrato de
CONTRATOS | Opcién Sintéticos y ., o
33715907 | 5SEOPCION | Contratos de Ol Opcién sobre divisas: break| 111y 114
-~ forward y range forward.
Exoticos
Contratos de
CONTRATOS | Opcidn Sintéticosy | Definir qué es un Contrato de
338 5.108 DE OPCION | Contratos de Opcién | Opcién tipo FRA (fraptions) My 114

Exdticos




Notas Estructuradas / SPV con Derivados

MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
NOTAS
ESTRUCTURADAS . Identificar las diferencias entre un
339| & / SPV CON SR e Contrato de Opciéon y un Warrant 114
DERIVADOS
NOTAS Notas . o
ESTRUCTURADAS | Estructuradas Identificar las formas de ||qU|dac!9n
340| 6.2 . . de los Contratos de Opcidn 114
/ SPV CON ligadas a tipo (efectivo o entrega en especie)
DERIVADOS de cambio d P
NOTAS Notas
341! 63 ESTRUCTURADAS | Estructuradas | Identificar los tipo de ejercicios de 114
~ |/ SPVCON ligadas a tipo una opcién
DERIVADOS de cambio
NOTAS Notas Identificar el efecto en el precio
342 | 64 ESTRUCTURADAS | Estructuradas | de un Contrato de Opcién ante 114
~ |/ SPV CON ligadas atipo | movimientos en las variables que
DERIVADOS de cambio componen su precio
oms  Nows |Gl o alr i
ESTRUCTURADAS | Estructuradas ' y
343 | 6.5 . . el valor temporal de un Contrato 114 Il
/ SPV CON ligadas a tipo de Opcidn call y un Contrato de
DERIVADOS de cambio “P Y
Opcion put
NOTAS Notas I((;Ien.ti,f;car ”si unn (éonr:;atf je
ESTRUCTURADAS | Estructuradas pcion call y un fontrato =
344 | 6.6 . . Opcién put se encuentra: OTM, 114
/ SPV CON ligadas a tipo ATM o ITM n la funcion del
DERIVADOS de cambio © 11V, segun fa funcion ce
valor Intrinseco
NOTAS Notas Definir el punto de equilibrio y el
345 | 6.7 ESTRUCTURADAS | Estructuradas “umbral de rentabilidad” en un 114
“ |/ SPV CON ligadas a tipo | Contrato de Opcién call y Contrato
DERIVADOS de cambio de Opcién put
woms o [l ol purt de equer
ESTRUCTURADAS | Estructuradas |~ o
346 | 6.8 . . en un Contrato de Opcién call 114 ]
/ SPV CON ligadas a tipo rentabilidad de Contrato de
DERIVADOS de cambio y rer
Opcidn put




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
NOTAS
347 | 6.9 ESTRUCTURADAS INOtZS Est{ycotu(;z;das Identificar la aplicacién de los 114
" |/ SPV CON 'ga bés atp indices de volatilidad
DERIVADOS camblo
II;IS(')I'EAL\JSCTURADAS Notas Estructuradas | Identificar los limites del valor
348|610 | 'oo\ cON ligadas a acciones, |de un Contrato de Opcidn call 114
DERIVADOS indices y canastas |y Contrato de Opcién put
EIS'L/?JSCTURADAS Notas Estructuradas | Identificar los componentes de
349 | 6.11 / SPV CON ligadas a acciones, |una Nota Estructurada ligada a 114
DERIVADOS indices y canastas acciones, indices y canastas
Identificar las variables de
II;IS(?I'EAL\JSCTURADAS Notas Estructuradas | mercado involucradas en la
350 6.12 /SPV CON ligadas a acciones, |determinacién del precio de 114
DERIVADOS indices y canastas una Nota Estructurada ligada a
acciones, indices y canastas
NOTAS Describir el proceso de
351 6.13 ESTRUCTURADAS P?j:f:?:gg;aeias valuacion de una nota 114 I
’ / SPV CON ,Igd. canastas' estructurada ligadas a acciones,
DERIVADOS inaices y indices y canastas
NOTAS Identificar el proceso de
350 | 6.14 ESTRUCTURADAS FIOJSZSE:[;UC?Z?;% construccién de una Nota 114
' / SPV CON ,Igd. canastas' Estructurada ligada a acciones,
DERIVADOS inaices y indices y canastas
Identificar las causas que
’I;ISC%-II;?JSCTURADAS Notas Estructuradas provocan una variacion en el
353 | 6.15 / SPV CON ligadas a acciones, | precio de la Nota Estructurada 114
indices y canastas | ligada a acciones, indices y
DERIVADOS S
NOTAS Notas Estructuradas |dentificar los riesgos asociados
ESTRUCTURADAS | | 0tas Estructura a las Notas Estructuradas
354 | 6.16 ligadas a acciones, | . : L 114
/ SPV CON (i ¢ ligadas a acciones, indices vy
DERIVADOS INCICes y canastas | anastas
Identificar tipos de Notas
ESC')I:II;?.\JSCTURADAS Notas Estructuradas | Estructuradas ligadas a
355 6.17 /SPV CON ligadas a acciones, |acciones  (Duales, Range 114
DERIVADOS indices y canastas | accrual, Wedding cake, TARNS,

etc.)




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
II;IS(')I:II;?JSCTURADAS Notas Estructuradas | Identificar ~ estrategias con
356 6.18 /SPV CON ligadas a acciones, | Notas Estructuradas ligadas a 114
DERIVADOS indices y canastas | acciones, indices y canastas
NOTAS Identificar Notas Estructuradas
ESTRUCTURADAS Notas Estructuradas | de acciones, indices y canastas
357 6.19 /SPV CON ligadas a acciones, | con payoffs ~ “exdticos” 114
DERIVADOS indices y canastas (payoffs binarios, barreras,
quantos y etc.)
NOTAS |dentificar Notas Estructuradas
ESTRUCTURADAS Notas Estructuradas | de acciones, indices y canastas
358 6.20 /SPV CON ligadas a acciones, |con payoffs “exdticos” 51
DERIVADOS indices y canastas (payoffs binarios, barreras,
quantos y etc.)
EISQI'E?.\JSCTU RADAS Notas Estructuradas | Construya una Nota
359 | 6.21 /SPV CON ligadas a acciones, | Estructurada Ligada a 114 Il
DERIVADOS indices y canastas | acciones, indices y canastas
ESC')I'LAL\JSCTURADAS Notas Estructuradas | Definir qué es una Nota
360 | 6.22 /SPV CON de ligada a tasa de | Estructurada de ligada a tasa 114
DERIVADOS interés de interés
EgrLﬁ%TURADAS Notas Estructuradas | Identificar los componentes
3611 6.23 /SPV CON de ligada atasade |de una Nota Estructurada 114
DERIVADOS interés ligada a tasa de interés
Identificar las variables de
ESOTL{\JSCTURADAS Notas Estructuradas | mercado involucradas en la
362 | 6.24 /SPV CON de ligada a tasa de | determinacion del precio de 114
DERIVADOS interés una Nota Estructurada ligada
a tasa de interés
NOTAS Describa el proceso de
363 | .25 | ESTRUCTURADAS S‘g}fsaijr:ig‘;;ajzs valuacion  de  una nota 114 '
' / SPV CON intergés estructurada ligadas a
DERIVADOS acciones, indices y canastas
NOTAS Identificar el proceso de
364 | 6.26 ESTRUCTURADAS gg?saijr:i;z;ajzs construcciéon ligada a una 114
' / SPV CON 9 Nota Estructurada ligada a

DERIVADOS

interés

tasa de interés




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
NOTAS Notas Identificarlas causas que provocan
365 | 6.27 ESTRUCTURADAS | Estructuradas de | una variacién en el precio de la 114
=" |/SPV CON ligada a tasa de | Nota Estructurada ligada a tasa
DERIVADOS interés de interés
NOTAS Notas |dentificar los riesgos asociados a
366 | 6.28 ESTRUCTURADAS Estructuradas de la Nota Estructurada ligada a tasa 114
/ SPV CON ligada a tasa de de interé
DERIVADOS interés © Interes
NOTAS Notas
367 | 6.29 ESTRUCTURADAS | Estructuradas de | Construir una Nota Estructurada 114 "
| / SPV CON ligada a tasa de | ligada a tasa de interés
DERIVADOS interés
NOTAS Notas
ESTRUCTURADAS Definir qué es una Nota
368 1 6.30 / SPV CON ll;strscturac:z?;t Estructurada deligada a créditos 114
DERIVADOS 'gadas a credito
ES(')I:II;AL\JS&TURADAS Notas Identificar los componentes de
369 | 6.31 /SPV CON Estructuradas una Nota Estructurada ligada a 114
DERIVADOS ligadas a crédito | créditos
NOTAS Notas Identificar las  causas que
ESTRUCTURADAS provocan una variacion en el
370 | 6.32 / SPV CON Esgsgzu;afrzzito precio de la Nota Estructurada 14
DERIVADOS 9 ligada a crédito
NOTAS - . .
Notas |dentificar los riesgos asociados
3711 6.33 ENRECITARAS Estructuradas a la Nota Estructurada ligada a 114
/ SPV CON ligadas a crédito | crédit
DERIVADOS gadas a crédito | crédito
Identificar ~ tipos de  Notas
Estructuradas sobre tasas de
interés (Default Digital), Contratos
NOTAS de Swap, Crgdit Default Swaps
Notas (CDS), Credit Spreads, Notas
ESTRUCTURADAS . o S
372 | 6.34 /SPV CON Estructuradas ligadas a crédito, obligaciones| 51y 127
DERIVADOS ligadas a crédito | de deuda colateralizadas

(Collateralized Debt Obligations
- CDOs), First Loss layers, Firts to
Default Swap and Basket Default
Swaps)




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
NOTAS Identificar las coberturas de
ESTRUCTURADAS . los componentes derivados | 111,61,114,
I | e / SPV CON Estrategias via el subyacente 51y 127 |
DERIVADOS en riesgo
NOTAS Notas Estructuradas | Identificar los Componentes
ESTRUCTURADAS | . -
374 6.36 / SPV CON ligadas a Mercancias |de una nota estructurada| 59y 109
DERIVADOS (Commodities) ligada a Mercancias
EIS?'B?JSCTURADAS Notas Estructuradas | Identificar los componentes
375 6.37 /SPV CON ligadas a Mercancias |de una Nota Estructurada| 59y 109
DERIVADOS (Commodities) ligada a tipo de cambio
NOTAS Identificar. las variables de
Notas Estructuradas | mercado involucradas en la
ESTRUCTURADAS | . - N .
3761 6.38 | 'oby CON ligadas a Mercancias | determinacion del precio de| 59y 109
DERIVADOS (Commodities) una Nota Estru.cturada ligada
a tipo de cambio
NOTAS Identificar el proceso de
377 | 6.39 ESTRUCTURADAS I'?‘jg:f?ﬁgg;iia; construccién de una Nota 59 v 109
' / SPV CON (gommodities) Estructurada ligada a y
DERIVADOS mercancias
NOTAS Notas Estructuradas Identificar las causas que
378 | 6.40 ESTRUCTURADAS ligad Mercanci provocan una variacion en el 59 v 109
"7 |/SPV CON (Igsm?;c?ditieesc;a clas precio de laNota Estructurada y
DERIVADOS ligada a mercancias
NOTAS Identificar los riesgos
279 | .41 | ESTRUCTURADAS I’T‘?;j?&‘:tﬁ;i?; asociados a la  Nota| o 4o
’ / SPV CON (gommod't'es) Estructurada ligada a y
DERIVADOS . mercancias
ES?'-IZ?JSCTURADAS Notas Estructuradas | ldentificar estrategias con
380 6.42 / SPV CON ligadas a Mercancias | Nota Estructurada ligada a| 59y 109
DERIVADOS (Commodities) mercancias.
Comprender el wuso de
T
381 6.43 /EEESUCCSERADAS SPV con Derivados | de este tipo de instrumentos | 123y 124 0l
DERIVADOS (Special Purpose Acquisition

Company-SPACS, vehiculos

fideicomitidos, etc.)




Administracion de Riesgos

# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
) Fundamentales en Definir los conceptos de
ADMINISTRACION . ., rendimiento, desviacion 116,
382 7.1 Administracién de . : 9
DE RIESGOS . estandar, varianza, correlacién, | 117y 118
Riesgos . . . ]
covarianza, curtosis y asimetria
383 | 7.2 ADMINISTRACION Zt:j?:ii'}zterg?gensgg Definir el concepto de variable 116,
"~ | DE RIESGOS . aleatoria 117y 118
Riesgos
. Fundamentales en
ADMINISTRACION . . . ,
384 7.3 DE RIESGOS AfjmlnlstraC|on de | Explicar Riesgo de Mercado 51 I
Riesgos
ADMINISTRACION Fundamentales en
385| 74 | 5 RIESGOS Admwstraaon de | Explicar Riesgo de Crédito 51 Il
Riesgos
. Fundamentales en
386 7.5 g[él\élll:z\lslgroRSAOON Administracién de | Explicar Riesgo de Liquidez 51 Il
Riesgos
ADMINISTRACION Fundamentales en
387 7.6 DE RIESGOS Admmwtrauon de | ExplicarRiesgode Operacional 51 Il
Riesgos
Fundamentales en : . .
ADMINISTRACION gy . Explicar Riesgo de Liquidacién
388 | 7.7 DE RIESGOS Admmwtraaon de (Settlement) 51 Il
Riesgos
ADMINISTRACION Fundamentales en
389 7.8 DE RIESGOS A‘dministracién de | Explicar Riesgo Regulatorio 51 Il
Riesgos
. Fundamentales en : :
ADMINISTRACION L . Explicar Riesgo Legal /
390 7.9 DE RIESGOS A'dmmlstraaon de Contractual 51 Il
Riesgos
ADMINISTRACION Fundamentales en
3911710 | 5 RIESGOS Admwstraaon de | Explicar Riesgo Fiscal 51 Il
Riesgos
. Fundamentales en
392 | 7.11 g[él\élll:z\lslgroRSAOON éii;ng;r;isstracién de | Explicar Riesgo Contable 51 Il




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Fundamentales en . . .
ADMINISTRACION . > Explicar Riesgo Politico vy
3931|7.12 DE RIESGOS Admmmtraaon de Soverano 51 Il
Riesgos
|dentificar las diferencias
£ Fundamentales en |entre riesgos cuantitativos
394 (7.13 'SEE)'\QIIIIE\ISEFORSAQON Administracién de | (riesgo  mercado, crédito 11;16’i18
Riesgos y liquidez) y cualitativos y
(operativo y legal)
95| 714 ADMINITRACION | o n | Dl qué son s rsgos | 11
’ DE RIESGOS . . . 117y 118
Riesgos discrecionales
Fundamentales en |dentificar y definir
396 | 7.15 ADMINISTRACION Administracion de distribuciones de 116,
' DE RIESGOS . probabilidad utilizadas en 117y 118
Riesgos .
riesgos
ADMINISTRACION Fund'ar.nente.ll,esen Identificar del primero ,aI 116,
397 17.16 DE RIESGOS Administracién de | cuarto momento  segun 117 v 118
Riesgos probabilidad y estadistica y
Definir qué es el Valor
ADMINISTRACION | .. en Riesgo (VaR) de un
3981 7.7 DE RIESGOS Riesgo de Mercado instrumento financiero y de 4
un portafolio
ADMINISTRACION | . Definir el VaR absoluto vy
3991|7.18 DE RIESGOS Riesgo de Mercado relativo 4
ADMINISTRACION | . Interpretar el VaR de diversos
400 | 7.19 | 5E RIESGOS Riesgo de Mercado cortafolios 4 Il
|dentificar los factores de
riesgo de mercado que
influyen en la valuaciéon de
operaciones de Contratos
4011 7.20 ggl\gllglsléTORSACION Riesgo de Mercado | de Futuro, Contratos 13328,i25
Adelantados (Forwards), y
Contratos de Opciodn,
Contrato de Swap y Notas
Estructuradas
Interpretar  la  duracién,
ADMINISTRACION | . duracién Macaulay,
402 7.21 DE RIESGOS Riesgo de Mercado convexidad, beta, delta, Ty 131 I

gamma, vega, theta y rho




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
ADMINISTRACION | . Identificar los pasos para
40317.22 | pe RIESGOS Riesgo de Mercado calcular volatilidades implicitas Uy iz !
Identificar las caracteristicas
ADMINISTRACION | . y supuestos detrds del VaR
404 (7.23 DE RIESGOS Riesgo de Mercado delta-normal, del VaR histdrico 4
y del VaR Montecarlo
Describir los pasos para
405 | 7.24 ADMINISTRACION Riesgo de Mercado | calcular el VaR a 4 I
DE RIESGOS .
través del modelo Montecarlo
Identificar los pasos para
406 | 7.25 ADMINISTRACION Riesgo de Mercado | realizar anélisis de escenarios 116,
DE RIESGOS ane 117y 118
de sensibilidad y extremos
Identificar las ventajas vy
ADMINISTRACION | . desventajas de implementar 116,
407 7.26 DE RIESGOS Riesgo de Mercado limites para gestionar la| 117y 118
exposicion al riesgo
Identificar las diferencias entre
diversos limites para gestionar
ADMINISTRACION | . o . 116,
408 | 7.27 DE RIESGOS Riesgo de Mercado | la exposicion al _riesgo| .o y 118
(sensibilidades, posiciéon y
nocionales)
Calcular la  duracion de
409 | 7.28 SEI\SIIIIE\ISI(SSTORSAQON Riesgo de Mercado | Macaulay la duracion 117116'i'|8 Il
modificada y
ADMINISTRACION | .. Determinar un portafolio delta 51,111,
410 7.29 DE RIESGOS Riesgo de Mercado y delta gamma neutral 125y 128 .
Aproximar el cambio en la
ADMINISTRACION | . prima de un Contrato de
4111730 DE RIESGOS Riesgo de Mercado Opcidn o el precio de un bono ULt .
a través de sensibilidades
. Calcular la varianza de un
ADMINISTRACION | .. . 116,
4121731 | 5 RIESGOS Riesgo de Mercado portf';\foho. compuesto por dos 117y 118 Il
O mas activos
Calcular el Valor en Riesgo
413 |7.32 ADMINISTRACION Riesgo de Mercado | (VaR) de un activo financiero o 4y 116 [
DE RIESGOS . .
de un portafolio de activos
414 | 7.33 ADMINISTRACION Riesgo de Mercado g:clgrjwfrrioloesxtljeefricotozos; E: 11, [
’ DE RIESGOS 117y 118

portafolio




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Identificar y definir conceptos
415 | 7 34 | ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito E'jr‘;eodeg'eii‘.’c‘."éenco“gfeﬁfc".tj »
’ DE RIESGOS y Contraparte xposicion p !
futura, exposicion  actual,
exposicion esperada
Definir severidad de la pérdida,
416 | 7 35 ADMINISTRACION Riesgo de Crédito |spread de crédito, tasa de 116,
' DE RIESGOS y Contraparte recuperacion y probabilidad | 117y 118
de incumplimiento
417 | 7.36 ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito | Definir pérdida esperada y no 116, I
’ DE RIESGOS y Contraparte esperada 117y 118
Definir e identificar las
418 | 7.37 ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito | implicaciones de Ita exposicién 111 I
' DE RIESGOS y Contraparte denominada “Wrong Way
Risk”
419 7.38 g[E)'\éIIIIIE\ISIéTORSACION Riesgo Financiero | Definir Stress testing 125y 130
420 7.39 glgl\élllglsléTgsAGON Riesgo Financiero | Definir Backtesting 125y 130
ADMINISTRACION | Riesgo de Cradito | 'dentificar y el 116
4211740 | 5 RIESGOS Contraparte distribuciones de probabilidad 117 'i'|8
y P utilizadas en riesgos y
, . . Identificar del primero al cuarto
ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito . o
422 | 7.41 DE RIESGOS y Contraparte momen,to. segun probabilidad 111
y estadistica
. . Definir qué es el Valor en
423 7.42 gIEEJI\éIIIIIE\ISIéTORSACION Rléfiirjeaifdlto Riesgo (VaR) de un instrumento 11 ; L 6,{ 18
Y P financiero y de un portafolio y
424 | 7.43 ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito | Definir el VaR absoluto y 116,
' DE RIESGOS y Contraparte relativo 117y 118
425 | 7.44 ADMINISTRACION Riesgo de Crédito | Interpretar el VaR de diversos 111, I
’ DE RIESGOS y Contraparte portafolios 125y 130
, . . Calcular parédmetros de Riesgo
426 | 7.45 ADMINISTRACION | Riesgo de Credito de Crédito a partir de spreads| 125y 130

DE RIESGOS

y Contraparte

de crédito




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Interpretar  la  duracion,
427 | 7 46 ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito | duracién Macaulay, 11, '
' DE RIESGOS y Contraparte convexidad, beta, delta,| 125y 130
gamma, vega, theta y rho
Determinar la  exposicion
. . potencial  futura de un
428 | 7.47 SE,\S:E]S'(SS—ESAOON Rl(e:s(,)%(zr:eair:dlto Contrato Derivado utilizando 12;11,i30 I
y P la metodologia de Exposicion y
Actual (Current Exposure)
. . Definir y Explicar el concepto
429 | 7.48 ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito de Credit Value Adjustment 9y 39
DE RIESGOS y Contraparte
(CVA)
. . o Definir y Explicar el concepto
430 | 7.49 | ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito | 4 "5 "Value Adjustment| 39y 9
DE RIESGOS y Contraparte
(DVA)
, o Definir y Explicar el concepto
431 7.50 SEE)'\FQ'E'S'?BT(;QSAC'ON R'gi%‘ir:eaifd'to de Bilateral Credit Value| 39y9
y P Adjustment (BCVA)
ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito .
432 7.51 DE RIESGOS y Contraparte Relacién entre CVA y DBA 39y 9
. aF Identificar otros conceptos
433 | 7.52 ADMINISTRACION | Riesgo de Crédito XVA como FVA, CoVA, KVA, 39y9
DE RIESGOS y Contraparte
MVA, etc
Explicar que es el Colaterial
434 7.53 ADMINISTRACION Riesgo de Liquidez |y que funcién tiene en el 39 Il
DE RIESGOS -
Mercados de Derivados.
Identificar  técnicas ara
ADMINISTRACION | . o : P
435|7.54 DE RIESGOS Riesgo de Liquidez det.ermmar descuentos 39
(haircuts)
Distinguir entre los distintos
ADMINISTRACION | . I causales del riesgo de liquidez
436 7.55 DE RIESGOS Riesgo de Liquidez (fondeo, volumen, bid/ask o1 :
spreads)
Identificar y definir indicadores
ADMINISTRACION | . o para determinar la liquidez 116,
437 7:56 | pg RIESGOS Riesgo de Liquidez de un mercado/ producto| 117y 118

financiero




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Identificar las diferencias en
términos de liquidez, valuacion
438 | 757 ADMINISTRACION | Riesgo de y formacion de precios entre 111
" | DE RIESGOS Liquidez productosnegociadosenmercados
extrabursatiles (OTCs) y productos
negociados en mercados listados
ADMINISTRACION | Riesgo Ideqtnﬁcar y deflplr las categorias 116,
439 7.58 DE RIESGOS Overativ de riesgos operativos cominmente 117 v 118
perativo reconocidas en la industria y
Definir conceptos basicos de
Riesgo  Operativo:  Severidad,
440 | 7 59 ADMINISTRACION | Riesgo frecuencia, bases de datos de 116,
' DE RIESGOS Operativo eventos de pérdida por riesgo| 117y 118
operativo, indicadores clave de
riesgo
441 | 7.60 ADMINISTRACION | Efectividad de | Definir posicién primaria y posicién 5
’ DE RIESGOS coberturas de cobertura
. Definir y  diferenciar  entre
ADMINISTRACION | Efectividad de
442 | 7.61 DE RIESGOS coberturas coberturas dg valor razonable y de 111
flujo de efectivo
|dentificar los requisitos
443 | 7.62 ADMINISTRACION | Efectividad de | documentales y contables para 132
' DE RIESGOS coberturas calificar a una operacién de
cobertura
1| 763 | AOMINSTACION | fctidd o | SerEicrescteressodiicos]
’ DE RIESGOS coberturas P ! P
cobertura
Identificar y diferenciar entre el
445 | 7 64 ADMINISTRACION | Efectividad de | registro contable de la “porcién” 132
’ DE RIESGOS coberturas efectiva o cubierta y de la inefectiva
o descubierta
146 | 7 65 ADMINISTRACION | Pruebas de Explicar Uso de Pruebas de Estrés 51 I
' DE RIESGOS Estrés y escenarios “What if”
. Comprender estrategias y
Estrategias de S "
447 | 7 66 ADMINISTRACION Administracion aplicaciones  para  administrar 51 I

DE RIESGOS

de Riesgos

riesgo de tasas de interés (en
prestamos, posiciones de bonos)




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Comprender Estrategias vy
Estrategias de aplicaciones para administrar
448 | 7.67 gg'\élllglslgg?SAGON Administracién de | riesgo de mercados de renta 51 I
Riesgos variable ( Equity out of Cash /
Cash out of Equity)
ADMINISTRACION Estra.te.glas de Comprgnder Estrateg.la.s y
449 | 7.68 Administracién de | aplicaciones para administrar 51 I
DE RIESGOS . . Do
Riesgos Riesgo Cambiario
ADMINISTRACION Estra'te.gias de Com'p.rende.rl Estra.tegias de
450 | 7.69 Administracién de | administracién de riesgos con 51 Il
DE RIESGOS . .
Riesgos opciones y subyacentes
Estrategias de
ADMINISTRACION . ~ Comprender concepto de
451 7.70 DE RIESGOS Aglmmmtrauon de Selis Hedsling 51y5 Il
Riesgos
Comprender conceptos
452 | 7.71 ADMINISTRACION | Riesgo de generales de Marginacion 50 I
) DE RIESGOS Mercado (Inicial, Variacién Excedente,
etc.)
Fundamentales en
ADMINISTRACION - - Comprender Teoria de Normal
453 7.72 DE RIESGOS Admwstraaon de Backwardation 50 I
Riesgos
Estrategias de Comprender Estrategias de
ADMINISTRACION . ~ Trading Especulativo (Trading
45417.73 DE RIESGOS éii;mg[sstrauon de Naked, Basic of Spread 50 :
9 Trading, Tailing the Spread)
Fundamentales en
ADMINISTRACION . . ., A
455 |7.74 DE RIESGOS Admmmtraaon de | Definir Arbitraje Cash - Carry 50,46y 4
Riesgos
456 | 7.75 ADMINISTRACION | Debacles y Identificar The Hunt Silver 50
’ DE RIESGOS Lecciones Manipulation (1979 - 1980)
Identificar Portfolio Insurance
457 | 7.76 gIEI\éIIIIIE\ISIETORSACION Eeb?cLesy and the Stock Market Crash 50
ecciones de Octubre de 1987
Identificar Metallgesellschaft
ADMINISTRACION | Debacles y .
458 | 7.77 DE RIESGOS Lecciones ,16\(%3y Rolling -Stack Hedges 50y 51




# MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Identificar Index Options
459 | 7.78 ADMINISTRACION Debz?\cles Y | Straddels and the Collapse of 50y 51
DE RIESGOS Lecciones .
Baring Bank (1995)
ADMINISTRACION |Debaclesy |ldentificar Long-Term Capital
460 7.79 DE RIESGOS Lecciones Management (1998) S0y 51
ADMINISTRACION | Debaclesy | Identificar ~ Hammersmith &
e el DE RIESGOS Lecciones Fulham Council (1988/9) S0y 51
ADMINISTRACION | Debacles y .
462 | 7.81 DE RIESGOS Lecciones Identificar Orange County (1994) 50y 51
ADMINISTRACION | Debacles y i
463 |7.82 DE RIESGOS Lecciones Identificar Enron (2001) 50y 51
ADMINISTRACION | Debaclesy | Identificar Allied Irish Banks
464 17.83 DE RIESGOS Lecciones (2002) S0y 51
ADMINISTRACION | Debaclesy | Identificar AIG, Merrill Lynch and
oD | T DE RIESGOS Lecciones Lehman Brothers (2008) S0y 51
ADMINISTRACION | Debacles y .
466 | 7.85 DE RIESGOS Lecciones Identificar COMERCI (2008) 122
Identificar casos exitosos en
167 | 7.86 ADMINISTRACION |Debaclesy |el Mercado Mexicano (Red 131
' DE RIESGOS Lecciones de seguridad de la cédmara de
Compensacién y otros).




Registro y Control de Operaciones de Derivados

MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Identificar los procesos que
conforman el ciclo de vida de
una transacciéon para CCPs
pre-negociacion,  cotizacion,
operacion, registro,asignacion,
confirmacion, liquidacion
REGISTRO Y (diaria, vencimiento). Para
CONTROL DE . . OTC re-negociacion,
468 | 8.1 OPERACIONES DE el TEnEaasion:] cotizacion, P gperacién, 87y
DERIVADOS registro, asignacion,
confirmacion (operaciones,
intereses y  vencimientos),
revision del mtm, llamadas de
margen, liquidacion (diaria,
vencimiento), fixing y reportes
regulatorios.
REGISTROY
169 | 82 CONTROL DE Proceso de Definir qué es la asignacion 39y 9
"~ | OPERACIONES DE | asignacion (Aplica listado y OTC) y
DERIVADOS
FECIETRO Definir confirmacion
CONTROL DE Proceso de ) ., Y
470 8.3 OPERACIONES DE | confirmacion afirmacion de transacciones 39y 9
(Aplica listado y OTC)
DERIVADOS
Proceso de
REGISTRO Y ejercicio de Describir el proceso de
471 8.4 CONTROL DE Contratos de ejercicio de Contratos de 39v9 I
*" | OPERACIONES DE | Opcién y Ofertas | Opcidén americana y europea y
DERIVADOS de Contratos de en una Contraparte Central
Futuro de bonos
Identificar bajo qué escenarios
Proceso de las posiciones en Contratos
FECIETIRO efercicio de Deri\F/)ados asi como los
472 | 8.5 CORTREE DI Contratos de recursos , de un Cliente 39y 9
"~ | OPERACIONES DE | Opcién y Ofertas d o feridos entre
DERIVADOS de Contratos de | [PUSCSN S€r ansieras

Futuro de bonos

los Socios Liquidadores o
Miembros Liquidadores




MATERIA SUBMATERIA | OBJETIVO DE APRENDIZAJE | BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
REGISTRO Y ereo::ceicsi(;c(ljee Identificar las funciones del
dlculo
CONTROL DE Contratos de agente calcu
4731 86 | OPERACIONES DE | Opcion y Ofertas | (OTC se define en ef ESA Y| 39y
DERIVADOS de Contratos de | & &' estandarizado son fas
Futuro de bonos CCPs)
REGISTRO 'Y -
CONTROL DE Proceso de Rt & _ concepto de
474\ 87 OPERACIONES DE | compensacion Compensacion eln una &y
DERIVADOS Contraparte Centra
Identificar los mecanismos
REGISTRO Y de compensacion bilateral
CONTROL DE Proceso de bruta, bilateral neta 'y
4751 88 OPERACIONES DE | compensacion multilateral 39y9
DERIVADOS neta de una Contraparte
Central
Identificar el mecanismo
REGISTRO Y empleado por las
476 | 8.9 CONTROL DE Proceso de Contrapartes Centrales para 39y 9
" | OPERACIONES DE | compensacién abrir y cancelar posiciones y
DERIVADOS en cuentas administradas de
forma neta y bruta
Estimar las posiciones al final
EE)GI\II%FQ%OLYDE Proceso de de dia para cuentas que son
477 | 8.10 OPERACIONES DE | compensacion administradas de forma bruta 39y 9 Il
y neta de una Contraparte
DERIVADOS Central
EE)GI\E'L%(I)_EE Proceso de e Sl e - objet.i\,/o
478 | 8.11 | SoERACIONES DE compensacian dg dproceso compresion 39y 9
DERIVADOS {trireduce)




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
Definir qué es la liquidacion,
liquidaciéon  diaria,  liquidacion
al vencimiento, liquidacion
al  vencimiento en efectivo,
liquidacién al vencimiento en
especie, entrega, instruccion de
pago, liquidaciéon  anticipada,
REGISTRO Y quuidacién. entrega contra
CONTROL DE o pago (delivery versus payment),
479 | 812 | SPERACIONES DE Liquidacion ||<]3u|da<:|on t)hbl.re .je pago t(free 105y 106
DERIVADOS of payment), liquidacion entrega
contra entrega, custodia, custodio,
custodio internacional, custodio
local,  sustituciéon, compresion
depositario, falla de operacion
(fail), calce de operacién (match),
instrucciones de pago, sistema
de pago, agente liquidador vy
aceptacion de pago.
REGISTRO Y - : :
CONTROL DE - Definir price allgnment‘ amount
480 | 8.13 | SoERACIONES DE Liquidacién gA|A) y Cur\|/3a Colateralizada en| 105y 106
DERIVADOS 6lares y en Pesos
REGISTRO Y DeSCI’Ib‘II’ gl proceso de liquidacion
CONTROL DE a vencimiento de Contratos de
4811 8.14 Liquidacion Futuro y Contratos de Opcion| 105y 106 Il
OPERACIONES DE bre: iones. ETF. certificad
DERIVADOS sobre: acciones, , certificados,
divisas y bonos
REGISTRO Y Ifjer)tlf|c§,r Iog componentes gle !a
CONTROL DE S liquidacion diaria y extraord‘mana
192|815 | Greraciones o | Uiosen |desd spume de v dlclene | 399
PIERITAIRIOF modelo de CCP
EE)GIJI'SFL%CID_\[()E Identifique los componentes de
483 | 8.16 Liquidacion la liquidacién y de llamadas de 39y9
OPERACIONES DE
DERIVADOS margen en un mercado de OTC




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
REGISTRO Y . Definir sistema de Vigilancia
Sistema de . . )
484 | 8.17 CONTROL DE - Financieray sistema de salvaguarda 131
: OPERACIONES financiero financiero a través de una cadmara
DE DERIVADOS de compesacion
Definir cada uno de los recursos
de la Red de Seguridad de la
REGISTRO Y Sistema de Contraparte ~ Central  (Fondo
185 | 818 CONTROL DE calvaquardas de Aportaciones, Aportacion, 399 "
"~ | OPERACIONES finangiero Excedentes  de  Aportacion, y
DE DERIVADOS Fondo de Compensacién, Fondo
Complementario de Penas, Skin in
the Game, Patrimonio o Capital)
Identificar el objeto del Fondo
REGISTRO Y Sisterna de de Aportaciones,  Aportacion,
486 | 8.19 CONTROL DE salvaquardas Excedentes de Aportacion, 399
: OPERACIONES ﬁnangiero Fondo de Compensacién, Fondo y
DE DERIVADOS Complementario de Penas, Skin in
the Game, Patrimonio o Capital
Identificar el la metodologia y/o
REGISTRO Y . regla para dgtermlnar el Fopfjo
Sistema de de Aportaciones, Aportacion,
CONTROL DE .
487 | 8.20 salvaguardas Excedentes  de  Aportacion, 39y 9
OPERACIONES | . g ).
financiero Fondo de Compensacién, Fondo
DE DERIVADOS . o
Complementario de Penas, Skin in
the Game, Patrimonio o Capital
Identificar los mecanismos
preventivos de la cédmara de
compenaacin oo s o
CONTROL DE | Mecanismos o
488 | 8.21 OPERACIONES | preventivos (mfrk d’Fo 'market), I|qu|daC|.on 39y 9
DE DERIVADOS extraordinaria, escenarios
de adecuacién de recursos vy
tolerancias méximas al riesgo
(Aplicable a CCPs)
REGISTRO Y Eventos de - . e
CONTROL DE | incumplimiento Definir evento de mcumpl.lrplento,
489 | 8.22 OPERACIONES |y red de red de seguridad y comisionado 39y 9 I

DE DERIVADOS

seguridad

de ejecucion




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
REGISTRO Y Eventos de Identificar ~ procedimiento  de
CONTROLDE | incumplimiento ejecuciéon de la cascada de recursos
490 | 8.23 OPERACIONES |y red ge (Waterfall) de la Red de Seguridad de 39y 9
. una Contraparte Central (Aplicable
DE DERIVADOS | seguridad a CCPs)
Definir cada uno de los recursos de la
REGISTRO Y Eventos de Red de Seguridad de la Contraparte
CONTROL DE | incumplimiento Central (Fondo de Aportaciones,
491 | 8.24 OPERACIONES red ge Fondo de Compensacién, Fondo 39y 9
DE DERIVADOS Ze Uridad Complementario de Penas, Skin in
9 the Game, Patrimonio o Capital)
(Aplicable a CCPs)
Identifique el contenido de un
CSA. Especificar los términos
bajo los cuales la variacion del
margen, es decir de la exposicién
de riesgo en cada transaccion va
a ser intercambiada, incluyendo
frecuencia, umbrales y montos
minimos de transferencia. También
sefialar el tipo de garantias que
(RZE)GI\II'SI'-II;?D(ID_YDE Eiir;;osl‘ii?ento resultan elegibles para mitigar el
492 | 8.25 OPERACIONES |y red olTe riesgo, tales como el efectivo vy 39y 9
. ciertos tipos de activos diferentes
DE DERIVADOS | seguridad al efectivo, por ejemplo, bonos del
tesoro americano.
Aunado a lo anterior, las partes
definen el “margen inicial” o
“monto independiente” en cada
operacion, los cuales dependen de
los limites de crédito y términos
de la operacién al momento de la
ejecucion.
REGISTRO Y Eventos de Identificar los beneficios en materia
493 | 8.26 CONTROL DE  |incumplimiento | de riesgo de contraparte por operar 399
7 | OPERACIONES |y red de en una Contraparte Central respecto y

DE DERIVADOS

seguridad

del OTC.




MATERIA

SUBMATERIA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

BIBLIOGRAFIA

TAXONOMIA

494

8.27

REGISTRO Y
CONTROL DE
OPERACIONES DE
DERIVADOS

Metodologias
de

marginacion

Definir metodologia de
marginacién de Contraparte
Central (CCP)

[Las metodologias de
marginacién son empleadas
en las Contrapartes Centrales
y Cémaras de Compensacion
Unicamente. El mercado OTC
de Derivados emplea métodos
para determinar la exposicion
al riesgo basado en Valor en
Riesgo histérico, Valor en Riesgo
paramétrico, Valor en Riesgo
Montecarlo, Valor en Riesgo
Condicional, Diferencial del
Valor en Riesgo Condicional
(ver XI del Art 11 de las
DISPOSICIONES de caracter
general en materia financiera
de los Sistemas de Ahorro para
el Retiro. Se me ocurre que
esta pregunta debe enfocarse
a Contrapartes Centrales y (o
Cémaras de Compensacion. Y
debe abrirse una a métodos
para cuantificar la exposicién al
riesgo, al igual que los servicios
centralizados proyectados para
la administracién de colaterales
de operaciones derivadas.]

39,116y 9

495

8.28

REGISTROY
CONTROL DE
OPERACIONES DE
DERIVADOS

Metodologias
de

marginaciéon

Definir los métodos para
cuantificar la  exposicion  al
riesgo de los portafolios como:
Valor en Riesgo histérico, Valor
en Riesgo paramétrico, Valor
en Riesgo Montecarlo, Valor en
Riesgo Condicional y Diferencial
del Valor en Riesgo Condicional

39y 9

496

8.29

REGISTRO Y
CONTROL DE
OPERACIONES DE
DERIVADOS

Metodologias
de

marginacion

Identificar las  ventajas vy
desventajas de la metodologia
de marginacién paramétrica y
no paramétrica (métodos de
simulacién)

39y 9




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
EE)G[\IE:FFQ%CID_YDE Metodologias | Comprender ~ conceptos  de
497 | 8.30 OPERACIONES DE de Marginacion y  Metodologias 39y 9
DERIVADOS marginaciéon | Default Fund
Definir posicion individual (risk
REGISTRO Y ieedkloge position), posiciénopuesta(spread
198 | 8.31 CONTROL DE de position) y posicion a vencimiento 39v 9
’ OPERACIONES DE L (delivery position) empleadas en y
DERIVADOS arginacion g metodologias de marginacién
de las Contrapartes Centrales.
Identificar los principales
componentes del Margen o
Aportacién Inicial Minima de las
metodologias de marginacion
de las Contrapartes Centrales
como: Risk Margin (Aportacién
REGISTRO Y | por Rieégo), Spread Mz-;\rgin
CONTROL DE Metodologias (Aporfcaaon Opgesta) , Delivery
499 | 8.32 OPERACIONES DE de Margin (Aportacién por Entrega) 39y 9
DERIVADOS marginacion |y Factores de sobremargen (Add-
on). Entender los conceptos
casicos empleados en las
metodologias de marginacion
TIMS, SPAN, STAN y ES-Model :
Risk Margin (AIM Riesgo), Spread
Margin (AIM Opuesta) y Delivery
Margin (AIM Entrega).
Calcular la posicion individual
(risk position) y la posicion
REGISTRO Y Vistoslelesfen opuesta (spread position) de un
500 | 8.33 CONTROL DE de portafolio de Contratos de Futuro 39y 9 n
‘ OPERACIONES DE marainacion conforme a las metodologias de y
DERIVADOS 9 marginacién de las Contrapartes
Centarles (SPAN, TIMS y Expected
Shortfall)
Calcular la exposicién al riesgo del
REGISTRO Y Metodologfas portafolio mediante el método de
501 | 8.34 CONTROL DE de Valor en Riesgo, Valor en Riesgo 39116 v 9 "
' OPERACIONES DE o Condicional o Expected Shortfall, ! y
DERIVADOS marginacion 1 +omando en cuenta los datos

listados.




MATERIA SUBMATERIA OBJETIVO DE APRENDIZAJE BIBLIOGRAFIA | TAXONOMIA
REGISTRO Y Metodoloaias Calcular el Margen requerido o
502 | 8.35 CONTROL DE de 9 Aportacién: Por Riesgo, Opuesta vy 39y 9 n
’ OPERACIONES marainacion Entrega mediante la metodologia y
DE DERIVADOS 9 SPAN y TIMS
REGISTROY
503 | 8.36 CONTROL DE | Eventos Post DefinirEventos Post-Trade NOVACION, 77
' OPERACIONES | Trade UNWIND, OFFSET, CREDIT EVENTS.
DE DERIVADOS
REGISTRO Y
504 | 8.37 CONTROL DE | Administracion | Definir Administracién de Colateral en 27
’ OPERACIONES | de Colaterales | mercados Listados
DE DERIVADOS
REGISTROY
CONTROL DE C Identificar Ventajas y Desventajas de
505 8.38 OPERACIONES Liquidacién Central Clearing ( CCPs) 39y9
DE DERIVADOS
REGISTRO Y
CONTROL DE S, |dentificar Razones de existencia de
506 8.39 OPERACIONES e EIeTn Non-Central Cleared Trades vl
DE DERIVADOS
REGISTRO ¥ Explicar ~ funcionamiento de |la
CONTROL DE | Administracion . .
507 | 8.40 OPERACIONES | de Colaterales Administracion de  Colateral en 77 Il

DE DERIVADOS

operaciones OTC




VI. PREGUNTAS TIPO

Area de Estudio: CONFLICTOS DE INTERES Y MEJORES PRACTICAS

1. Identifique el objetivo del cédigo de buenas practicas de las Administradoras
de Fondos para el Retiro.

Respuesta correcta: Eliminar potenciales conflictos de interés en las actividades
de inversién y de administracion de riesgos.

Distractores:
a. Regularlos aspectos financieros alos que deben sujetarse las Administradoras.

b. Establecer el régimen de inversién al que deben sujetarse las sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro.

c. Establecer las reglas en materia de Publicidad dirigida a los Trabajadores y
publico en general, a las que deben sujetarse las Administradoras.

2. Es una obligacion de las Sociedades de Inversion Especializada en Fondos
para el Retiro, el pactar de manera expresa que los Prestadores de Servicios
Financieros y en su caso con los Mandatarios, no pueden celebrar operacion
alguna para la Sociedad de Inversion contratante:

Respuesta correcta: Cuando actlen con Activos Objeto de Inversion que formen
parte de su patrimonio.

Distractores:
a. Con Intermediarios Financieros reconocidos por la Bolsa.

b. Con Intermediarios Financieros con los Prestadores de Servicios y/o los
Mandatarios tengan acceso a mercados internacionales.

c. Cuando actten con Activos Objeto de Inversidon que no formen parte de su
patrimonio.




Area de Estudio: INTRODUCCION A PRODUCTOS DERIVADOS

1. Es una caracteristica de los Productos Derivados negociados en el mercado
extrabursatil (OTC) que los distingue de los productos listados en un mercado
estandarizado:

Respuesta correcta: Se ajustan a las necesidades de las partes.
Distractores:

a. Tiene productos estandarizados.

b. No tiene un riesgo de contraparte.

c. Requieren de un mercado establecido.

2. ;Qué es una Nota Estructurada de tipo de cambio?

Respuesta correcta: Son instrumentos que tienen por objetivo maximizar los
rendimientos de una inversidon conformada por un componente de renta fija y
un componente variable con riesgo limitado asociado al tipo de cambio.

Distractores:

a. Son instrumentos que tienen por objetivo maximizar los rendimientos de una
inversion conformada Unicamente con depdsitos a plazo en monedas distintas.

b. Son instrumentos de cobertura que buscan minimizar las pérdidas de los
portafolios de bonos gubernamentales con Contratos de Futuro sobre tipos de
cambio.

c. Son instrumentos de tipo de cambio que se administran por estructuras que
se definen seguin la moneda, continentes y plazos de liquidacion.




Area de Estudio: CONTRATOS DE FUTURO Y CONTRATOS ADELANTADOS
(FORWARDS)

1. Es un elemento incluido en los contratos marco de operaciones financieras
derivadas denominados.

Respuesta correcta: Términos bajo las cuales se llevard a cabo una terminacion
anticipada.

Distractores:

a. Términos bajo los cuales se llevara a cabo la negociacion del contrato a través
de la bolsa.

b. Términos bajo los cuales se llevara a cabo la intervencion de un comisionado
de ejecucioén.

c. Términos bajo los cuales se llevardn a cabo la ejecucion de una red de
seguridad.

2. ldentifique los criterios de prioridad establecidos para las operaciones
celebradas por los participantes del Mercado Mexicano de Derivados.

Respuesta correcta: Las posturas con mejor precio o diferencial, y las posturas
con igual precio o diferencial, en donde, se observe el principio de primero en
tiempo, primero en derecho.

Distractores:
a. El principio de primero en tiempo, primero en derecho, en todos los casos.

b. Con base en la prioridad que en ese momento considere conveniente la
bolsa.

c. El principio de primero en tiempo, ultimo en derecho.




Area de Estudio: CONTRATOS DE OPCION
1. Un Contrato de Opcién de compra o de venta se liquida en especie cuando:

Respuesta correcta: Las partes intercambian el activo subyacente por la cantidad
monetaria especificada en el precio de ejercicio.

Distractores:

a. Las partes se liquidan el diferencial entre el precio de cierre del activo
subyacente y el precio de ejercicio.

b. Las partes intercambian el activo subyacente por la cantidad monetaria
especificada en el precio de cierre del activo subyacente.

c. Las partes se liquidan el diferencial entre el precio de ejercicio y la prima del
contrato.

2. Calcule el punto de equilibrio de un Contrato de Opcidén Put sobre una accién
con precio de ejercicio MXN $325, si se pagd una prima de MXN $32y el precio
de contado del activo subyacente es de MXN $325.

Respuesta correcta: MXN $293
Distractores:

a. MXN $357

b. MXN $325

c. MXN $32




Area de Estudio: CONTRATOS DE SWAP

1. Senale la diferencia del Contrato de Swap denominado “Plain Vanilla”
respecto del Contrato de Swap denominado “Basis”.

Respuesta correcta: Las partes consideran que una utiliza un indice referenciado
y la otra un indice fijo.

Distractores:
a. Las dos partes intercambian flujos de capital utilizando un indice referenciado.
b. De forma aleatoria las partes deciden ambas utilizan tasa variable.

c. Las partes se turnan para pagar utilizando indice fijo e indexado.

2. Considere que un banco comprdé MXN $1000 millones de pesos en bonos
procedentes de una titularizacion de hipotecas a tipo variable.

Las caracteristicas son: Las hipotecas estan emitidas a plazo de 15 afos y un
tipo de interés TIIE28 + 0.50%. ;Qué le ofreceria si las expectativas en las tasas
de interés son a la baja?

Respuesta correcta: Comprar un Contrato de Swap (IRS) en donde se pague
variable (TIIE28+50 bps) y recibir tasa fija.

Distractores:

a. Comprar un Contrato de Swap (IRS) en donde se pague una tasa fija y se
reciba una tasa variable (TIIE28-50 bps).

b. Vender un bono en el que buscamos recibir una tasa variable TIIE28 + 50 bps.

c. Vender un Contrato de Opcién Call sobre la TIIE a 28 dias y que el precio de
ejercicio sea equivalente al precio del Contrato de Futuro de 3 meses.




Area de Estudio: NOTAS ESTRUCTURADAS

1. Identifique los componentes de una Nota Estructurada de tipo de cambio
que busca ofrecer al inversionista lograr beneficios limitados ante situaciones

de baja volatilidad, en donde para obtener el beneficio el tipo de cambio debe
ubicarse entre los precios MXN $13 y MXN $14.

Respuesta correcta: Un depdsito y una estrategia Butterfly conformada con
Contratos de Opcidn sobre el tipo de cambio.

Distractores:

a. Un depdsito y una estrategia Straddle conformada con Contratos de Opcidn
sobre el tipo de cambio.

b. Un depdsito a plazo y una estrategia de Contrato de Opcidn Call cortos
sobre el tipo de cambio.

c. Un depdsito a plazo y una estrategia de Contrato de Opcién Call largos sobre
el tipo de cambio.

2. El riesgo de mercado de una Nota Estructurada de tasa de interés depende
especificamente de:

Respuesta correcta: El cambio en precio del activo subyacente.
Distractores:

a. El emisor de la Nota Estructurada.

b. Las condiciones de liquidez del mercado.

c. El riesgo operacional en el que se incurre.




Area de Estudio: REGISTRO Y CONTROL DE OPERACIONES DE DERIVADOS

1. Ordene los procesos que integran el ciclo de vida de una operacién financiera
derivada, lo anterior con base en la numeracién siguiente:

1- Liquidacién, 2- Captura, 3- Verificacion, 4- Confirmacion y 5- Concertacion.
Respuesta correcta: 5, 2, 3,4y 1

Distractores:

a.1,2,53,y4

b.3,1,2,5y4

c.524,1y3

2. ldentifique el contenido de la liquidacién diaria efectuada a un Socio
Liquidador por parte de la cdmara de compensacion:

Respuesta correcta: Contribucion al fondo de compensacién, pérdidas y
ganancias e importes por prima de contratos negociados durante el dia.

Distractores:

a. Contribucion al fondo de compensacién, capital e importes por prima de
contratos negociados durante el dia.

b. Contribucién al fondo de compensacién, fondo de reserva mutua e importes
por prima de contratos negociados durante el dia.

c. Fondo de compensacién, pérdidas y ganancias, capital por riesgo e importes
por prima de contratos negociados durante el dia.




Area de Estudio: ADMINISTRACION DE RIESGOS
1. i Cual de las siguientes afirmaciones acerca del VaR delta normal es falsa?

Respuesta correcta: Es apropiado para medir el riesgo de un portafolio de
renta fija a menos que este cuente con posiciones sobre bonos con Contratos
de Opcién adheridos.

Distractores:

a.Essimilaralasimulacién histérica conladnicadiferenciade que losmovimientos
en los factores son generados por una distribuciéon asumida.

b. No puede reconocer efectos no lineales como aquellos resultantes de
contratos de opcién.

c. Es incapaz de capturar las colas pesadas debido a que se fundamenta en una
normal.

2. La varianza diaria se estima a través de un modelo GARCH, con a0= 0.000007,
al=0.07 y b= 0.92. La volatilidad de largo plazo es aproximadamente igual a:

Respuesta correcta: 2.65%
Distractores:

a. 0.94%

b. 3.09%

c. 4.20%




VIl. REFERENCIAS BASICAS

|. Conflicto de Interés y Mejores Practicas

a. Circular Unica Financiera de la CONSAR

b. Derivatives: Practices and principles (Grupo de los 30)

lI. Introduccién a Productos Derivados (Generalidades)

a. De Lara, Productos Derivados Financieros, Limusa

b. Reglamento Interior de Asigna, Compensacién y Liquidacién

c. Modelo de Marginacion de Asigna

d. Condiciones Generales de Contratacion, MexDer, Mercado Mexicano de Derivados

e. Reglas a las que habréan de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan
en el establecimiento y operaciéon de un mercado de Contratos de Contratos de
Futuro y Contratos de Opcidn cotizados en bolsa

f. Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones
los participantes en el mercado de Contrato de Contratos de Futuro y Contratos de
Opcidn cotizados en bolsa

g. Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de Asigna, Compensacion
y Liquidacién

h. Reglamento Interior de MexDer
i. Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de MexDer

j- Hull, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall




lll. Contratos de Contratos de Futuros y Contratos Adelantados (Forwards)
a. Hull, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall

b. Prosper Lamothe Ferndndez y Miguel Pérez Somalo, Opciones financieras y
productos estructurados, 2° edicion, Mc Graw Hill, Espafia 2003

c. Wilmott, Paul, Paul Wilmott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley, England
2007

IV. Contratos de Swap

a. Flavell, Contrato adelantados & Other Derivatives, Wiley

b. Sundaresan, Fixed Income Markets & their Derivatives, Southwestern
c. Hull, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall

d. Venégas-Marinez, Francisco, Mercados de notas estructuradas, un analisis
descriptivo y métodos de evaluacién, El trimestre econdmico, vol. LXXIV (3), ndm.
295, 2007

e. Wilmott, Paul, Paul Wilmott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley, England
2007

V. Contratos de Opcidn

a. Hull, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall

b. Hull, Risk Management & Financial Institutions, Prentice Hall

c. Haug, The Complete Guide to Option Pricing Formulas, Prentice Hall

d. Prosper Lamothe Fernandez y Miguel Pérez Somalo, Opciones financieras vy
productos estructurados, 22 edicién, Mc Graw Hill, Espafia 2003

e. Satyajit, Das, Structured Products & Hybrid Securities, 7nd edition,

f. Wilmott, Paul, Paul Wilmott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley, England
2007




VI. Notas Estructuradas

a. Das, Structured Notes & Derivative Embedded Securities, Euro Money

b. Karen McCann, Joseph Cilia, Financial markets unit, Federal Reserve Bank of
Chicago, Structured notes, USA 1994

c. Venégas-Marinez, Francisco, Mercados de notas estructuradas, un analisis

descriptivo y métodos de evaluacién, El trimestre econdmico, vol. LXXIV (3), ndm.
295, 2007

d. Satyajit, Das, Structured Products & Hybrid Securities, 7nd edition,

e. Wilmott, Paul, Paul Wilmott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley, England
2007

f. BNP Paribas, BNP Paribas Equities & Derivatives Handbook, 2006
VIl. Administraciéon de Riesgos

a. Hull, Risk Management & Financial Institutions, Prentice Hall

b. De Lara, Medicién y Control de Riesgos Financieros, Limusa

c. Jorion, Value at Risk, McGraw Hill

d. Circular Unica Financiera de la CONSAR

VIII. Registro y Control de Operaciones de Derivados

a. De Lara, Productos Derivados Financieros, Limusa

b. Reglamento Interior de Asigna, Compensacioén y Liquidacién

c. Modelo de Marginacion de Asigna

d. Condiciones Generales de Contratacion, MexDer, Mercado Mexicano de Derivados




e. Reglas a las que habréan de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan
en el establecimiento y operacion de un mercado de Contrato de Contratos de Futuro
y Contratos de Opciodn cotizados en bolsa

f. Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones
los participantes en el mercado de Contrato de Contratos de Futuro y Contratos de
Opcién cotizados en bolsa

g. Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de Asigna, Compensacion
y Liquidacién

h. Reglamento Interior de MexDer Manual Operativo (Manual de Politicas y
Procedimientos) de MexDer

IX. Mercados de Derivados Organizados

a. CMEGroup (www.CMEGROUP.COM)

b. EUREX (http://www.eurexchange.com/exchange-en/)
c. ICE (https://www.theice.com/homepage.jhtml)

d. NYSE EURONEXT (https://nyse.nyx.com/)




VIil. BIBLIOGRAFIA

Bibliografia

Bloomberg. Fixed Income Securities And Derivatives Handbook Analysis And Valuation (Choudry, Cfa

! Level 2)

2 | CME. Commodity Trading Manual
Academic Press advanced finance series. Claudio Albanese, Giuseppe Campolieti, Advanced derivatives

4 | pricing and risk management theory, tools and hands-on programming application (2006, Elsevier Academic
Press)

5 Academic Press Advanced Finance. Suresh Sundaresan. Fixed Income Markets and Their Derivatives (2009,
Academic Press)

8 Applied Quantitative Finance. Ignacio Ruiz - XVA Desks - A New Era for Risk Management Understanding,
Building and Managing Counterparty, Funding and Capital Risk (2015, Palgrave Macmillan)

9 Applied Quantitative Finance. Ignacio Ruiz - XVA Desks - A New Era for Risk Management Understanding,
Building and Managing Counterparty, Funding and Capital Risk (2015, Palgrave Macmillan UK)
Applied Quantitative Finance. Roland Lichters, Roland Stamm, Donal Gallagher - Modern Derivatives

10 | Pricing and Credit Exposure Analysis Theory and Practice of CSA and XVA Pricing, Exposure Simulation
and Backtesti
Applied Quantitative Finance. Roland Lichters, Roland Stamm, Donal Gallagher - Modern Derivatives

11 [ Pricing and Credit Exposure Analysis Theory and Practice of CSA and XVA Pricing, Exposure Simulation
and Backtesti

17 Chapman & Hall CRC financial mathematics series. Buchen, Peter. An Introduction to Exotic Option Pricing
(2012, CRC Press)

18 Chapman & Hall CRC Financial Mathematics Series. Pierre Henry-Labordere. Analysis, Geometry, and
Modeling in Finance Advanced Methods in Option Pricing (2008, Chapman and Hall CRC)

19 Chapman and Hall CRC Financial Mathematics Series. Thierry Roncalli. Handbook of Financial Risk
Management (Chapman and Hall CRC Financial Mathematics Series) (2020, Chapman and Hall CRC)

20 Dynamic Modeling and Econometrics in Economics and Finance 21. Carl Chiarella, Xue-Zhong He, Christina
Sklibosios Nikitopoulos. Derivative Security Pricing Techniques, Methods and Applications (2015, Spr)

21 Elgar Financial Law, Alexandra G. Balmer. Regulating Financial Derivatives Clearing and Central
Counterparties (2018, Edward Elgar Publishing)

22 | Elsevier Finance. David Loader, Clearing and Settlement of Derivatives (2005, Elsevier)

23 | Finance and Capital Markets Series. Yolanda Stander, Yield Curve Modelling (2005, Palgrave Macmillan)

24 Finance governance and sustainability. Rendtorff, Jacob Dahl , Cosmopolitan business ethics towards a

global philosophy of management (2018, Routledge)




Bibliografia

25

Financial Engineering Explained. Dongsheng Lu, The XVA of Financial Derivatives CVA, DVA and FVA
Explained (2015, Palgrave Macmillan)

27

Frank J. Fabozzi Series, Brian P. Lancaster, Glenn M. Schultz, Frank J. Fabozzi. CFA, Structured Products
and Related Credit Derivatives, A Comprehensive Guide for Investors (2008, Wiley)

28

Frank J. Fabozzi Series, Sergio M. Focardi, Frank J. Fabozzi. CFA, The Mathematics of Financial Modeling
and Investment Management (Frank J. Fabozzi Series) (2004, Wiley)

32

Springer Proceedings in Mathematics & Statistics. Kathrin Glau, Zorana Grbac, Matthias Scherer, Rudi
Zagst. Innovations in Derivatives Markets Fixed Income Modeling, Valuation Adjustments, Risk Ma

34

Statistics in practice. Ngai Hang Chan, Hoi-Ying Wong. Simulation techniques in financial risk management
(2006, Wiley-Interscience)

35

Studies in Computational Intelligence. Fahed Mostafa, Tharam Dillon, Elizabeth Chang. Computational
Intelligence Applications to Option Pricing, Volatility Forecasting and Value at Risk (2017, Springe)

36

The Frank J. Fabozzi Series, Laurie S. Goodman, Shumin Li, Douglas J. Lucas, Thomas A. Zimmerman,
Frank J. Fabozzi CFA - Subprime Mortgage Credit Derivatives (2008, John Wiley & Sons)

37

The Wiley Finance Series. Andrew Green. XVA Credit, Funding and Capital Valuation Adjustments (2015,
Wiley)

38

The Wiley Finance Series. Erik Banks, Exchange Traded Derivatives (2003, Wiley)

39

The Wiley Finance Series. Jon Gregory, Central Counterparties Mandatory Central Clearing and Initial
Margin Requirements for OTC Derivatives (2014, Wiley)

40

The Wiley Finance Series. Jon Gregory, The xXVA Challenge Counterparty Credit Risk, Funding, Collateral,
and Capital (2015, Wiley)

41

Wiley & SAS business series. Baesens, Bart Roesch, Daniel Scheule, Harald. Credit risk analytics measurement
techniques, applications, and examples in SAS (2016, Wiley)

42

Wiley finance series. Gunter Loeffler, Peter N. Posch, Credit Risk Modeling using Excel and VBA (2007,
Wiley)

43

Wiley Finance. Aron Gottesman, Derivatives Essentials An Introduction to Forwards, Futures, Options and
Swaps (2016, Wiley)

44

Wiley Finance. Fabrice Douglas Rouah, Gregory Vainberg, Options Pricing Models and Volatility Using
Excel-VBA (2007, Wiley)

45

Wiley handbooks in financial engineering and econometrics. Brandimarte, Paolo. Handbook in Monte
Carlo simulation applications in financial engineering, risk management, and economics (2014, Wiley)

46

Wiley trading. Douglas S. Enrman, The handbook of pairs trading strategies using equities, options,
and futures (2006, Wiley)

47

Paul Harding. Mastering the ISDA Master Agreements A Practical Guide for Negotiation (2010, FT
Press)




it Bibliografia

50 | Geoffrey Poitras. Risk Management, Speculation, and Derivative Securities (2002)
Andrew M. Chisholm. Derivatives Demystified A Step by Step Guide to Forwards, Futures, Swaps and

51 . .
Options (2010, Wiley)

52 Bart Baesens, Tony van Gestel. Credit Risk Management Basic Concepts (2009, Oxford University Press,
USA)

53 Benjamin Van Vliet, Robert Hendry. Modeling Financial Markets Using Visual Basic.NET and Databases to
Create Pricing, Trading and Risk Management Models (2004, McGraw-Hill)

54 Boyle, Patrick E., McDougall, Jesse. Trading and pricing financial derivatives a guide to futures, options,
and swaps (2019, De G Press)

56 Elisa M. Zarbafi. Responsible Investment and the Claim of Corporate Change A Sensemaking Perspective
on How Institutional Investors May Drive Corporate Social Responsibility (2011, Gabler Verlag)

57 | EMIR. Reporting Industry Best Practices matrix. March 2020

58 Erik Banks. Corporate Governance Financial Responsibility, Ethics and Controls (Finance and Capital
Markets), (2004, Palgrave Macmillan)
Helyette Geman. Commodities and Commodity Derivatives Modelling and Pricing for Agriculturals, Metals

59
and Energy (2005)

60 Jean-Philippe Bouchaud, Marc Potters. Theory of Financial Risk and Derivative Pricing From Statistical
Physics to Risk Management (2004, Cambridge University Press)

61 | John C Hull . Options, Futures and Other Derivatives 7th edition (2008, Prentice Hall)

62 John W. Labuszewski, John E. Nyhoff, Richard Co, Paul E. Peterson. The CME Group, Risk Management
Handbook Products and Applications.

63 | Juan Ramirez. Accounting for Derivatives Advanced Hedging under IFRS (The Wiley Finance Series) (2007)

65 | Mario Quagliariello. Stress-testing the Banking System Methodologies and Applications (2009)

66 | Max C. Y. Wong. Bubble Value at Risk A Countercyclical Risk Management Approach (2013, Wiley)

67 | Michael C. Thomsett. Getting Started in Options (2003, Wiley)
Norman, Peter. The risk conftrollers central counterparty clearing in globalised financial markets

68 .
(2011, John Wiley)

9 Osamu, Tsuchiya. Practical Approach To XVA. The Evolution Of Derivatives Valuation After The
Financial Crisis (2019, World Scientific)

70 Rebonato, Riccardo. Bond pricing and yield curve modelling a structural approach (2018,
Cambridge University Press)

71 Riccardo Rebonato. Modern Pricing of Interest Rate Derivatives, The LIBOR Market Model and
Beyond (2002, Princeton University Press)

72 | Robert Mamayev. Data Modeling of Financial Derivatives A Conceptual Approach (2014, Apress)




Bibliografia

73

Stephen V. Arbogast. Resisting Corporate Corruption Cases in Practical Ethics From Enron Through The
Financial Crisis (2013, Wiley-Scrivener)

74

Tao Wu. What Makes the Yield Curve Move (2003)

76

Wagner N. Credit Risk Models, Derivatives, and Management (2008, Crc Press)

77

Wiley finance series. Simmons, Michael. Collateral management a guide to mitigating counterparty risk
(2019, John Wiley & Sons)

78

CODIGO CONDUCTA FX BANXICO (2020). http://cmecm.banxico.org.mx

79

FSB (2020) Peer Review of Mexico. https://www.fsb.org/2020/03/peer-review-of-mexico/

80

BIS. SETTLEMENT PROCEDURES AND COUNTERPARTY RISK MANAGEMENT (No. 27). https://www.bis.
org/cpmi/publ/d27.htm

81

BIS. Public Disclosure of trading and derivatives activities (1995). https://www.bis.org/publ/bcbs21.htm

82

OECD-IOPS (2011) GOOD PRACTICES ON PENSION FUNDS Al
AND DERIVATIVES. https://www.oecd.org/finance/private-pensions/
oecdiopsgoodpracticesonpensionfundsuseofalternativeinvestmentsandderivatives.htm

83

IOSCO (PD381) INTERNATIONAL STANDARDS FOR DERIVATIVES MARKET INTERMEDIARY REGULATION
(2012). https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD381.pdf

84

IOSCO (PD377-PFMI) Principles for financial market infrastructures (2012). https://www.iosco.org/library/
pubdocs/pdf/IOSCOPD377-PFMI.pdf

85

ECB (2004) STANDARDS FOR SECURITIES CLEARING AND SETTLEMENT IN THE EUROPEAN UNION.
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb-cesr-standardssecurities2004en. pdf

86

BIS (2015) Margin requirements for non-centrally cleared derivatives. https://www.bis.org/publ/bcbs261.
pdf

87

BIS (2020) Targeted revisions to the credit valuation adjustment risk framework CVA. https://www.bis.org/
bcbs/publ/d507.htm

88

BIS (2010) Data requirements for monitoring derivative transactions. https://www.bis.org/ifc/publ/ifcb35.
pdf

89

BANXICO (2017) COMPROMISO CODIGO GLOBAL DE CONDUCTA DEL MERCADO CAMBIARIO. http://
cmcm.banxico.org.mx/docs/generales/%7BAC69CC83-5F33-1233-F7B2-9B8C51B6E762%7D.pdf

90

KPMG (2019) BASSICS OF ACCOUNTING FOR DERIVATIVES. https://www.cmegroup.com/education/
files/fincad-hedge-accounting-kpmg-whitepaper.pdf

21

FIRMANTES codigo global de conducta - BANXICO FX

92

FSB (2017) Review of OTC derivatives market reforms. https://www.fsb.org/2017/06/review-of-otc-
derivatives-market-reform-effectiveness-and-broader-effects-of-the-reforms/

93

G30 (1993) Derivatives Practices and Principles. https://group30.org/images/uploads/publications/
G30_Derivatives-Appendix_1.pdf




i Bibliografia

94 FSB (2020) Implementation and Effects of the G20 Financial Regulatory Reforms. https://www.fsb.
org/2020/11/implementation-and-effects-of-the-g20-financial-regulatory-reforms-2020-annual-report/

95 | IOSCO (2015) Risk Mitigation Standards for Non centrally Cleared OTC Derivatives.

96 | OECD IOPS (2011) Good Practices for Pension Funds Risk Management Systems.

97 | OECD (2011) GLOBAL SIFls, Derivatives and Financial Stability

08 OECD (2011) Regulatory Reform of OTC Derivatives and Its Implications for Sovereign Debt Management
Practices

99 | Randal K Quarles. The Financial Stability Board at 10 Years - Looking Back and Looking Ahead (2019)

100 | G20. https://g20.org/en/Pages/home.aspx

101 | G30. https://group30.org/

102 | Amir Sadr. Interest Rate Swaps and Their Derivatives A Practitioner's Guide (2009)

103 Keith Brown, Donald Smith. Interest Rate and Currency Swaps (The Research Foundation of AIMR and
Blackwell Series in Finance), (2000, Wiley)

104 Routledge Research in Finance and Banking Law. Ligia Catherine Arias Barrera. Regulation and Supervision
of the OTC Derivatives Market (2018, Routledge)

105 | MEXDER. www.mexder.com.mx/wb3/wb/MEX

106 | CME Group. https://www.cmegroup.com/

107 | EUREX (2012). Benefits of Volatility Verivatives in Equity Portfolio Management

108 | Hedges, Bernard Lee (2010) Using Volatility Futures as Extreme Downside

109 [ Scott Frush. Commodities Demystified (2008, McGraw-Hill)

110 | EY (2020) Derivatives Guide

1] Rangarajan K. Sundaram, Sanjiv Ranjan Das - Derivatives Principles and Practice (2011, McGraw-
Hill_Irwin)

112 “NOTAS ESTRUCTURADAS
https://www.math.ust.nk/~maykwok/courses/FINA690K/06/1.2_structured.pdf *

113 The Frank J. Fabozzi series. Frank J. Fabozzi, CFA, Moorad Choudhry - The Handbook of European
Structured Financial Products (2004, Wiley)

114 | The Wiley Finance Series. Uwe Wystup - FX Options and Structured Products (2007, Wiley)

115 | Mark Rubinstein (1994) Implied Binomial Trees.

116 Wiley Finance. GARP (Global Association of Risk Professionals) - Foundations of Financial Risk An
Overview of Financial Risk and Risk-based Financial Regulation (2015, Wiley)

117 Philippe Jorion. GARP (Global Association of Risk Professionals) - Financial Risk Manager Handbook
(Wiley Finance) 5th Ed. (2009) (2009)

118 Philippe Jorion. GARP (Global Association of Risk Professionals) - Financial Risk Manager Handbook

+ Test Bank_ FRM Part | Part Il (Wiley Finance) (2010, Wiley)




Bibliografia

The Wiley Finance Series. Jan De Spiegeleer, Wim Schoutens, Cynthia Van Hulle. The Handbook of Hybrid

19 Securities Convertible Bonds, CoCo Bonds and Bail-In (2014, Wiley)

120 CME GROUP (2013) https://www.cmegroup.com/education/files/creating-forward-starting-swaps-with-
dsfs.pdf

121 | Elissa lbrahim (2019) Constant Maturity Swap Pricing

122 | BMV. https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/eventosrelevantes/ COMERCI-5228-CGEN_CANC

123 | WCD (2020) https://www.womencorporatedirectors.org/WCD/docs/SPAC_Primer_2020.pdf

124 Johannes Kolb, Tereza Tykvova (2016) Going Public via Special Purpose Acquisition Companies: Frogs do
not turn into princes, Journal of Corporate Finance

125 John Hull, Miguel Angel Sanchez Carrién. Introduccién a los mercados de futuros y opciones (2009, Pearson
Educacion)

126 Oscar Elvira Benito, Xavier Puig Pla. Comprender los productos derivados: FUTUROS, OPCIONES,
PRODUCTOS ESTRUCTURADOS, CAPS, FLOORS, COLLARS, CFDS (2015, Profit Editorial)

127 Angel Vilarifio Sanz, Jorge Pérez Ramirez, Fernando Garcia Martinez. Derivados, valor razonable y
contabilidad, teoria y casos practicos (2008, Prentice Hall , Pearson Alhambra.)

128 Alfonso De Lara. Productos derivados Financieros, Derived Financial Products Instrumentos, Valuacion y
Cobertura de Riesgos (2005, Limusa)

129 Francisco Venegas. Riesgos financieros y econémicos. Productos derivados y decisiones econdémicas bajo
incertidumbre. (2010, Cengage Learning Editores, S.A. De C.V.)

130 | Alfonso de Lara Haro. Medicién y Control de Riesgos Financieros (3ra Ediciéon) (Limusa)

131 | H. Guillermo Camou Hernandez. Derivados y mas (2019, Thomson Reuters)

132 “NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA NIF C-10 https://www.banxico.org.mx/marco-normativo/

d/%7B976ABB7C-7B74-EDC1-BAF3-31816D868F0B%7D.pdt"




# Bibliografia complementaria

3 | CFA Level I. Exam Prep (Book 2) Havels Learning System - 2020 CFA Program

12 | CFA Level Il. CFA Institute - 2020 CFA Program Curriculum_ Level 2, Volume 1 (2020)
13 | CFA Level ll. CFA Institute - 2020 CFA Program Curriculum_ Level 2, Volume 2 (2020)
14 | CFA Level Il. CFA Institute - 2020 CFA Program Curriculum_ Level 2, Volume 3 (2020)
15 | CFA Level ll. CFA Institute - 2020 CFA Program Curriculum_ Level 2, Volume 4 (2020)
16 | CFA Level Il. CFA Institute - 2020 CFA Program Curriculum_ Level 2, Volume 5 (2020)
31 | KAPLAN SCHWESER. CFA LEVEL 3, LEVEL 1 AND 2 REFRESHER (2009)

48 | CFA Institute Investment Series. Wendy L. Pirie - Derivatives (2017, Wiley)

49 | CFA Institute - 2020. Program Curriculum Level | Volumes 1-6 (2019, Wiley)

55 | Don M. Chance - Analysis of Derivatives for the CFA Program (2002, Assn for Investment Management)







