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RiskMathics recibié por encargo de la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) el desarrollo
de esta Guia para validar los conocimientos
técnicos del personal de sus supervisados, para dar
cumplimiento a lo que establece las Disposiciones
aplicables.

Para dar puntual atencidén a este requerimiento,
RiskMathics conformé un Comité de Certificacion
y un Comité Técnico especificamente para este
fin, los cuales estdn integrados por Miembros
independientes, quienes son profesionales de
reconocido prestigio en cada una de las materias
que se abordan en esta Guia, siendo la presente,
el resultado de su dictaminacion y compromiso
permanente para mantenerla actualizada.

Por lo anterior, se presenta la Guia de Certificacion
en Materia de Instrumentos Derivados en su primer
version.

Atentamente,

Dr. Rodolfo Liano Gabilondo
Director
RiskMathics Certificacidon
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1. OBJETIVO

Con fundamento en lo establecido en la Circular Unica de Seguros y Fianzas,
emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) que establecen
que los funcionarios de las Aseguradoras que se desempefian como responsable
en el drea de inversiones y el responsable de riesgos, deban estar certificados
por un tercero independiente de reconocido prestigio, se ha preparado esta
Guia de Certificacion que sirva para orientar a quienes pretendan presentar el
examen.

2. PRINCIPIO GENERAL

|. Los exdmenes de Certificacion son un instrumento estandarizado
que miden los conocimientos tedrico-practicos en materia de Instrumentos
Derivados de quienes los sustenten, en apego a la normatividad que la CNSF
faculta a las Asegiradoras y Afianzadoras en la participacién en este tipo de
productos, reconociendo el marco sobre el cual pueden realizarse, asi como su
complejidad y riesgo intrinseco que la utilizacién de estos productos implica.

. Es asi como los exdmenes no sdlo buscan medir los conocimientos
tedricos del candidato acerca de conceptos y términos, si no que también
persiguen examinar la capacidad del candidato para apllcar los conceptos en
situaciones practicas en funcién a las cambiantes condiciones del mercado. El
que apruebe el examen tendra los conocimientos necesarios para cumplir
con funciones y actividades relacionadas con Instrumentos Derivados y aplicar
dichos conocimientos a los procesos diarios y actividades de una institucion
administradora de fondos para el retiro.

Ill. Los examenes se desprenden de la presente Guia, la cual desde su
conformacion estd hecha en apego a las mejores practicas en materia de
Certificacion.




IV.  Algunas de las caracteristicas mas relevantes de los exdmenes para
quienes lo presenten son las siguientes:

a. Elexamen es de opcién multiple.

b. Para cada pregunta existe sélo una respuesta correcta que se
acompana de tres distractores.

c. Laredaccion de cada pregunta busca ser sencilla, clara y directa, de tal
manera que la complejidad estd en el fondo de lo que se busca evaluar y
no en la forma que estd redactada la pregunta.

d. Eltiempo asignado a cada examen permite contestar holgadamente
el examen a una persona que cuente con los conocimientos minimos
necesarios para aprobarlo.

e. Laintegracion de cada prueba se conforma por varias materias entre las
cuales pueden existir algunas de ellas que son obligatorias de pase. En fodo
caso el sustento lo conocerd a través de la presente Guia de Certificacion.

f.  Cada prueba busca estadisticamente en lo que a cada materia se refiere
y al conjunto de estas que integran un examen, el poder discriminar con un
alto nivel de confianza.

g. Losreactivos, asicomo cada una de las pruebas se han piloteado anterior a
la aplicacion formal de un examen para atender el punto anterior.

h. Las pruebas se aplican en un ambiente controlado, monitoreado y
supervisado a fin de que los resulfados que se arrojen en las pruebas sean
veraces y confiables.

V. Las reglas especificas que debera seguir el interesado serédn dadas a
conocer a cada uno de los sustentantes antes de iniciar el examen.

VI. El caso de cualquier controversia relacionada con la presente Guia y la
aplicaciéon de los exdmenes, serd atendida Unica y exclusivamente por el Comité
de Certificacién quien emitird un resultado que es inapelable.
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OBJETIVOS DE APRENDIZAJE Y SU NIVEL TAXONOMICO

La metodologia utilizada por RiskMathics Certificacion incluye, entre otros
aspectos, el detallar lo que el candidato debe conocer en cada materia o sub-
materia en la que seré evaluado, lo que se denomina “objetivo de aprendizaje”.
Asimismo, para cada unode ellos, se requiere orientar sobre el grado de dominio
y profundldad de conocimiento requerldo para cada uno de estos.

Por ejemplo, si en matematicas financieras estuviéramos evaluando el valor del
dinero en el tiempo, un objetivo de aprendizaje pudiera ser: |la tasa de interés.
Sin embargo, sera distinto el nivel de complejidad si se requiere solo entender
solo el concepto, o el poder comparar entre distintos tipos de tasas de interés
(simple, compuesta, equivalente), o el realizar c’calculos para determinarla a
partir de ciertos supuestos.

Para lo anterior, recurrimos a la “taxonomia de Bloom", creada por Benjamin
Bloom, doctor en educacion por la Universidad de Chlcago quien formulé
un estandar que permitiera evaluar el grado de dominio del aprendizaje,
conocimientos y habilidades en un area de estudio determinada, lo que aplicé
como responsable de la Junta de Exédmenes de dicha Universidad desde
mediados del siglo pasado y se ha convertido en una referencia en esta materia
a nivel mundial.

Para ello, RiskMathics utiliza y sintetiza tres de los niveles de la Taxonomia de
Bloom, de acuerdo a lo siguiente:

Taxonomia 1

CONOCIMIENTO: Se relaciona con entendimiento de conceptos. (definir, listar,
nombrar, etc.)

Taxonomia 2

COMPRENSION: Se relaciona con lainterpretacion y diferenciacién de conceptos
(explicar, defender, distinguir, ejemplificar, parafrasear, etc.)

Taxonomia 3

APLICACION: Se relaciona con la aplicacidon practica de conceptos (elegir,
aplicar, solucionar, calcular, etc.)

Asi, ante el ejemplo que anteriormente dadbamos tenemos que, el definir el
concepto o listar los diferentes tipos de de tasa de interés corresponde a
taxonomia 1, mientras que el ejemplificar explicar o diferenciar las ventajas de
utilizar una tasa de interés u otra en un caso real, corresponderéa a taxonomia 2;
finalmente el poder solucionar problemas aplicando célculos, corresponderé a
taxonomia 3.




B 3. FIGURAS A LAS QUE ES APLICABLE

-
: A) INVERSIONES
PERFIL:
]
Elsustentante que enapego aunabase ética, técnica, practicay de cumplimiento,

cuenta con los conocimientos tedrico-practicos para la toma de decisiones de
inversion con Contratos de Derivados en los portafolios de una Aseguradora.

No. Area Preguntas % | Aplica Oggg;:::éia
Tax 1 Tax 2 Tax 3
1 Mejores prdcticas y Normatividad 10 0 0 10% Si Si
2 Intfroduccién a los Productos Derivados 4 4 2 10% Si
3 Contratos de Futuros y Contratos adelantados 5 5 5 15% Si Si
4 Contratos de Swaps 2 3 5 10% Si Si
5 Contratos de Opcién 2 7 6 15% Si Si
6 Notas Estructuradas 5 3 2 10% Si
7 Registro y Control de Operaciones 2 5 3 10% Si
8 Administracién de Riesgos* 2 5 3 10% Si
9 Coberturas 3 3 4 10% Si Si
Total: 100 100%

La duracién de este examen es de 4 horas.

Todos las preguntas cuentan con el mismo valor. Para tener el examen por
aprobado se requiere cumplir con dos condiciones simultaneamente:

Tener una calificacién minima aprobatoria en las materias obligatorias de pase
del 60%

-Tener un resultado general minimo aprobatorio del 60%




B) ADMINISTRADOR DE RIESGOS
PERFIL:

Elsustentante que enapego aunabase ética, técnica, practicay de cumplimiento,
cuenta con los conocimientos tedrico-practicos para la administraciéon de
riesgos en inversiones con Contratos de Derivados en los portafolios de una
aseguradora.

No. Area Preguntas % | Aplica Oggg:::;iq
Tax 1 Tax 2 Tax 3
1 Mejores prdcticas y Normatividad 10 0 0 10% Si Si
2 Introduccién a los Productos Derivados 2 5 3 10% Si
3 Conftratos de Futuros y Contratos adelantados 3 3 4 10% Si Si
4 Conftratos de Swaps 2 4 4 10% Si Si
5 Contratos de Opcidon 2 2 6 10% Si Si
6 Notas Estructuradas 5 3 2 10% Si
7 Registro y Control de Operaciones 2 5 3 10% Si
8 Administracién de Riesgos* 6 8 6 20% Si Si
9 Coberturas 3 4 3 10% Si Si
Total: 100 100%

La duraciéon de este examen es de 4 horas.

Todos las preguntas cuentan con el mismo valor. Para tener el examen por
aprobado se requiere cumplir con dos condiciones simultaneamente:

-Tener una calificacién minima aprobatoria en las materias obligatorias de pase

del 60%

-Tener un resultado general minimo aprobatorio del 60%




B C) FRONT MIDDLE & BACK OFFICE (No mandatoria)
W el

Elsustentante que en apego a unabase ética, técnica, practicay de cumplimiento
administra las cuentas, colaterales, compensacién y liquidacion de Contratos
W de Derivados en los portafolios de una Aseguradora.

No. Area Preguntas % | Aplica oggg:; ::q
Tax 1 Tax 2 Tax 3
1 Mejores prdcticas y Normatividad 10 0 0 10% Si Si
2 Infroduccién a los Productos Derivados 5 5 0 10% Si
3 Confratos de Futuros y Contratos adelantados 8 7 0 15% Si Si
4 Conftratos de Swaps 5 5 0 10% Si Si
5 Confratos de Opcién 5 5 0 10% Si Si
6 Notas Estructuradas 5 5 0 10% Si
7 Registro y Control de Operaciones 7 8 0 15% Si Si
8 Administracién de Riesgos* 5 5 0 10% Si
9 Coberturas 5 5 0 10% Si
Total: 100 100%

La duracidon de este examen es de 4 horas.
Todos las preguntas cuentan con el mismo valor.

Para tener el examen por aprobado se requiere cumplir con dos condiciones
simultdneamente:

aTelnéeOro/una calificacion minima aprobatoria en las materias obligatorias de pase
e (o)

-Tener un resultado general minimo aprobatorio del 60%
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4. AREAS DE ESTUDIO Y OBJETIVOS DE APRENDIZAJE

I. Mejores prdacticas y Normatividad

Solvencia Il en companias
de Seguros

Inversiones

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Directiva europea
en materia de la Identificar las directivas relacionadas con la
implementacién de operacion de Productos Derivados en materia de 1
Solvencia Il en companias | Administracion de Riesgos
de Seguros
Directiva europea
en materia de la Identificar las directivas relacionadas con la
implementacion de operacién de Productos Derivados en materia de 1
Solvencia Il en companias | Riesgo de Contfraparte
de Seguros
Directiva europea
en materia de la Identificar las directivas relacionadas con la
implementacién de operacion de Productos Derivados en materia de 1

Recomendaciones
generales de la
International Association
of Insurance Supervisors
(IAIS) en materia de
prdcticas y principios
respecto al manejo de
Productos Derivados en
companias de Seguros

Identificar las recomendaciones emitidas en relacion
a las prdcticas y principios respecto al manejo de
Productos Derivados como medios de fransferencia
de riesgos

Recomendaciones
generales de la
International Association
of Insurance Supervisors
(IAIS) en materia de
prdcticas y principios
respecto al manejo de
Productos Derivados en
companias de Seguros

Identificar las recomendaciones emitidas en relacion
a las prdcticas y principios respecto al manejo de
Productos Derivados como parte de los Portafolios
de Inversidon

Recomendaciones
generales de la
International Association
of Insurance Supervisors
(IAIS) en materia de
prdcticas y principios
respecto al manejo de
Productos Derivados en

companias de Seguros

Identificar las recomendaciones emitidas en relacion
a las prdcticas y principios respecto al manejo de
Productos Derivados respecto a Solvencia




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

TAXONOMIA

Recomendaciones
generales de la
International Association
of Insurance Supervisors
(IAIS) en materia de
prdcticas y principios
respecto al manejo de
Productos Derivados en
companias de Seguros

Identificar las recomendaciones emitidas en relacion
a las prdcticas y principios respecto al manejo de
Productos Derivados respecto a Requerimientos de
Capital

Recomendaciones
generales de la
International Association
of Insurance Supervisors
(IAIS) en materia de
prdcticas y principios
respecto al manejo de
Productos Derivados en
companias de Seguros

Identificar las recomendaciones emitidas en relacion
a las prdcticas y principios respecto al manejo de
Productos Derivados respecto a Revelacion

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

ldentificarimplicacionesen materiade Requerimiento
de Capital de Solvencia de acuerdo a la LISF/CUSF

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar las condiciones y restricciones en relacion
a las operacion de Productos Derivados de acuerdo
con la LISF/CUSF

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar los requisitos para obtener la autorizacion
de la operacion de Productos Derivados de acuerdo
con la LISF/CUSF

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar los medios de verificacion y cumplimiento
de la CNSF respecto a la operacién de Productos
Derivados

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar los criterios de conflicto de interés
relacionados a la operacién de Productos Derivados

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar las condiciones y restricciones respecto
a los diferentes Vehiculos de inversion en los que se
involucren Productos Derivados

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar los criterios contables asi como las normas
de reconocimiento, presentacion, revelacion vy
valuaciéon de las operaciones de Productos Derivados
de acuerdo con la LISF/CUSF

Cumplimiento respecto

al manejo de Productos

Derivados en companias
de Seguros

Identificar los criterios contables asi como las normas
de reconocimiento, presentacion, revelacion vy
valuacién delas operaciones de Productos Derivados
de acuerdo con las NIF




Il. Infroduccion a los Productos Derivados

estandarizados (ISDA)

(Forwards)

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Conceptos basicos Definir el cohcepfo de Activo Subyacente y de :
Producto Derivado
Conceptos bdsicos Definir lo que son los Derivados lineales 1
Conceptos basicos Identificar las diferencias entre el mercado 5
organizado y el mercado extrabursdtil (OTC)
Concentos basicos Identificarlas ventajas y desventajas de los mercados 5
P organizados y los mercados extrabursdatiles (OTCs)
Conceptos bdsicos Definir qué es cobertura, especulacion y arbitraje 1
L. Identificar los mecanismos de negociacion de los
Conceptos basicos ; 2
mercados financieros
Concentos bdsicos Identificar los Productos Derivados que se cotizan en o
P los mercados extrabursdtiles (OTCs)
Documen’roqon de Definir que es un Contrato Marco de Operaciones
Productos Derivados no Financieras Derivadas y el “ISDA Master Agreement” ]
estandarizados (ISDA) Y 9
Documentacion de Identificar el contenido del Contrato Marco de
Productos Derivados no | Operaciones Financieras Derivadas y el “ISDA Master 2
estandarizados (ISDA) Agreement”para Contratos Adelantados (Forwards)
Documen’roqon de Definir  “Credit Support Annex”, evento de
Productos Derivados no incumplimiento y evento determinacion ]
estandarizados (ISDA) P Y
Documentaciéon de Identificar los eventos de incumplimiento y eventos
Productos Derivados no |de terminacion de los Confratos Adelantados 2

Estandarizacién de los
productos derivados de
Contratos (MexDer, CME

Group, ICE-NYSE y Eurex)

Definir qué son las condiciones generales en
Contratos Derivados




(Forwards)

una posicién corta

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Definir qué es el Mercado Mexicano de Derivados
(la Bolsa), cdmara de compensacion, socio
Participantes del liguidador, socio liquidador de posicion propia, socio
Mercado de Derivados | liquidador de posicion de terceros, socio liquidador :
estandarizado en México | administrador de cuentas globales, operador,
(MexDer) operador por cuenta propia, operador por cuenta
de terceros, administrador de cuentas globales y
entfidad financiera del exterior
Identificar el objeto del Mercado Mexicano de
Derivados (la Bolsa), cdmara de compensacion,
Participantes del socio liguidador, socio liquidador de posicidn
Mercado de Derivados | propia, socio liquidador de posicion de terceros, 5
estandarizado en socio liquidador administrador de cuentas globales,
México(MexDer) operador, operador por cuenta propia, operador
por cuenta de terceros, administrador de cuentas
globales y entidad financiera del exterior
Participantes del
Mercado de Derivados | Identificar los servicios que ofrece una cdmara de o
estandarizado en compensacion
México(MexDer)
“Informacion del Definir qué es el volumen operado, importe operado
Mercado de I_Derlvodos numero de transacciones y el interés abierto ]
estandarizado
Informacion del Identificar las diferencias enfre volumen operado,
Mercado de Derivados | importe operado, nUmero de transacciones e interés 2
estandarizado abierto
Mer@godrgng:ggr(ijvidos Calcular el volumen operado, importe operado, 3
- numero de fransacciones e interés abierto nocional
estandarizado
Contratos de Futuros y Defini . los Contratos de Fut Contrat
Contratos Adelantados efinir qué son los Contratos de Futuros y Contratos :
Adelantados (Forwards)
(Forwards)
ggnq:ggssgeﬁgxfdsgs Distinguir las diferencias entre un Contrato de Futuro 5
y un Contrato Adelantado (Forward)
(Forwards)
Conftratos de Futuros y
Contratos Adelantados | Definir qué es una posicion larga y una posicion corta 1
(Forwards)
Contratos de Futuros y - . . . .
Contratos Adelantados Distinguir las diferencias entre una posicion larga y 5

Conftratos de Futuros y
Conftratos Adelantados
(Forwards)

Definir riesgo base y costo de acarreo (distincién por
subyacente)

Contratos de Opcidon

Definir qué es un Contrato de Opcidén, un Contrato
de Opcidn call y un Contrato de Opcidn put




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Definir qué es el precio de ejercicio, prima, volatilidad,
Contratos de Opbcidn volatilidad implicita, volatilidad histérica, volatilidad :
P futura, indice de volatilidad (VIX, VIMEX, etc.), precio
del Activo Subyacente.
L Definir una posicion larga y corta en Contratos de
Contratos de Opcion Opcion cally de Contfratos de Opcion put ]
s Definir qué es el valor intrinseco, valor extrinseco,
Contratos de Opcion - 1
valor de volatilidad y valor temporal
Conftratos de Swap Definir qué es un Contrato de Swap 1
Contratos de Swap Objetivos de un Contrato de Swap 2

Notas estructuradas

Definir qué es una Nota Estructurada

Notas estructuradas

Definir qué es una Nota de Capital Garantizado y un
Warrant




lll. Contratos de Futuros y Contratos Adelantados

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
L. Definir mercado de contango backwardation
Conceptos bdsicos X . 1
(mercado invertido)
Conceptos bdsicos Definir duracion, convexidad y DVO1 1
Concentos basicos Identificar la base de un Confrato de Futuro y un 3
P Contrato Adelantado (Forward)
Estandarizacion de los
Productos Derivados .
de Confratos de Futuro E%(ét())l;}r el valor de la puja (tick) de los productos 3
(MexDer, CMEGroup,
ICE-NYSE )
Negociacion de Identificar las reglas aplicables a las operaciones
Conftratos de Futuro en 9 P P 2
concertadas en MexDer
MexDer
Contratos de Futuroy
Contratos Adelantados | Definir Contrato de Futuro y Contrato Adelantado :
(Forwards) sobre tasas de | (Forward) de tasa de interés
interés
Conftratos de Futuroy
Conftratos Adelantados | Definir Contrato de Futuro y Contrato Adelantado 5
(Forwards) sobre tasas de | (Forward) de tasa de interés
interés
Conftratos de Futuroy
Conftratos Adelantados | Definir Contrato de Futuro y Contrato Adelantado 3
(Forwards) sobre tasas de | (Forward) de tasa de interés
interés
Contratos de Futuroy Calcular el precio de un Contrato de Futuro y un
Contratos Adelantados . B
(Forwards) sobre tasas de Contrato Adelantado (Forward) de tasa de interés 3
interds (extrabursdtiles y listados en Bolsas)
CCoonr}rI:JO’rLOsSA?jeell;Ur:’:gggs Calcular el precio de un Contrato de Futuro y un
Contrato Adelantado (Forward) de tasa de inferés 3

(Forwards) sobre tasas de
interés

(extrabursdtiles y listados en Bolsas)




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Contratos de Futuroy Calcular la ufilidad y pérdida de una posicion en
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre tasas de Contrato de Futuro y en un Contrato Adelantado 3
interés (Forward) de tasa de interés
Contratos de Futuroy Identificar si el precio de un Confrato de Futuro vy
Contratos Adelantados Contrato Adelantado (F g ; 3
(Forwards) sobre tasas de un Confrato elantado (Forward) se encuentra
interds subvaluado o sobrevaluado respecto de mercado
Conftratos de Futuroy
Conftratos Adelantados | Calcular la tasa implicita de un Contrato de Futuro y 3
(Forwards) sobre tasas de | un Confrato Adelantado (Forward) de tasa de interés
interés
Conftratos de Futuroy
Contratos Adelantados | Calcular la tasa implicita de un Contrato de Futuro y 5
(Forwards) sobre tasas de | un Contrato Adelantado (Forward) de tasa de interés
interés
Contratos de Futuroy Identificar el uso correcto de los Contfratos de Futuro
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre tasas de y Contratos Adelantados (Forwards) de tasas de 3
interds interés bajo distintas situaciones de riesgo
C%?\?:é?éisA%eelert%%gs Definir qué es un Contrato de Futuro y un Contrato ]
o Adelantado (Forward) sobre divisas
(Forward) sobre divisas
Contratos de Futuro y Identificar el uso correcto de los Contratos de Futuro
Contratos Adelantados |y Contratos Adelantados (Forwards) de divisas bajo 2
(Forward) sobre divisas | distintas situaciones de riesgo
Contratos de Futuro y Identificar las causas de variacion de precios de
Conftratos Adelantados [un Contrato de Futuro y un Contrato Adelantado 2
(Forward) sobre divisas | (Forward) sobre divisas
Contratos de Futuro y Calcular el precio de un Contrato de Futuro y un
Contratos Adelantados . 3
L Contrato Adelantado (Forward) sobre divisas
(Forward) sobre divisas
Contratos de Futuro y Calcular la utilidad y pérdida de una posicion en
Conftratos Adelantados | Contrato de Futuro y un Contrato Adelantado 3
(Forward) sobre divisas | (Forward) sobre divisas
Contratos de Futuro y Identificar si el precio de un Contrato de Futuro
Contratos Adelantados | y/o Contfrato Adelantado (Forward) se encuentra 3
(Forward) sobre divisas | subvaluado o sobrevaluado respecto del mercado
Contratos de Futuro y o
Contratos Adelantados Calcular la tasa implicita de un Contrato de Futuro y 3

(Forward) sobre divisas

Forward de divisas




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

TAXONOMIA

Contratos de Futuro y
Contratos Adelantados
(Forward) sobre divisas

Identificar casos prdcticos de coberturas en
Conftratos de Futuros y Forwards de divisas

Contratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forward) sobre bonos

Definir qué es el factor de conversion

Contratos de Futuro y
Contratos Adelantados
(Forward) sobre bonos

Definir qué es el cheapest to deliver (mds barato al
vencimiento) y la canasta de entregables

Contratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forward) sobre bonos

Calcular el precio de un Contrato de Futuro y un
Contrato Adelantado (Forward) sobre bonos

Contratos de Futuro y
Contratos Adelantados
(Forward) sobre bonos

Calcular la utilidad y pérdida de una posicion en
Contrato de Futuro y en un Contrato Adelantado
(Forward) sobre bonos

Contratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre
Conftratos de Swap

Definir qué es un Contrato de Futuro y un Contrato
Adelantado (Forward) sobre Contratos de Swap

Contratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre
Contratos de Swap

Identificar las causas de variacion de precios de
un Contrato de Futuro y un Contratos Adelantados
(Forward) sobre Contrato de Swap

Conftratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre
Conftratos de Swap

Calcular el precio de un Contrato de Futuro y un
Contrato Adelantado (Forward) de Contratos de
Swap (en tasa y precio)

Contratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre
Conftratos de Swap

Calcular el cambio en el precio de un Contrato
de Futuro y un Confrato Adelantado (Forward)
considerando un cambio en las variables que
afectan el precio (DVO1)

Conftratos de Futuro y
Conftratos Adelantados
(Forwards) sobre
Contratos de Swap

Identificar si el precio de un Contrato de Futuro y de
un Confrato Adelantado (Forward) se encuentra
subvaluado o sobrevaluado contra el nivel de
mercado

Conftratos de Futuros y
Contratos Adelantados
(Forwards) sobre indices

accionarios

Definir qué es un Contrato de Futuro y un Contrato
Adelantado (Forward) sobre indices accionarios

Contratos de Futuros y
Contratos Adelantados
(Forwards) sobre indices

accionarios

Identificar el uso correcto de los Contratos de Futuros
y Contratos Adelantados (Forwards) de indices
accionarios bajo distintas situaciones de riesgo




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Ccoor?rfrgrgsﬁgeﬁgx?;gs Identificar las causas de variaciéon de precios de un
(Forwards) sobre indices Contrato de Futuro y de un Confrato Adelantado 2

ACcioNarios (Forward) de indices accionarios
ggﬂﬁ?fﬁ;;xgé Calcular el precio de un Contrato de Futuro y de
(Forwards) sobre indices un Contrato Adelantado (Forward) sobre indices 3
accionarios S
Contratos de Futurosy | Calcular la utilidad y pérdida de una posicion en
Contratos Adelantados | Contratos de Futuros y Contratos Adelantados 3
(Forwards) sobre indices | (Forwards) sobre indices accionarios (ante cambios
accionarios en la tasa de dividendos, tasa de interés y plazo)
gc?r?’r:grgsigeﬁgx?ggs Identificar si el precio de un Contrato de Futuro y de
(Forwards) sobre indices un Confrato Adelantado (Forward) se encuentra 3
ACCIONArios subvaluado o sobrevaluado respecto del mercado
Ccé)r:}:ggs Sj;g;ﬂ?ggs Identificar estrategias de operacion, arbitraje entre
(Forwards) sobre indices la canasta de acciones que conforman el indice y 3
ACCIONANios los Contratos de Futuro de indices
Contratos de Futuros y
Contratos Adelantados | Calcular la tasa implicita de un Contrato de Futuro 3
(Forwards) sobre indices | de indices accionarios
accionarios
ggﬂ:ggsfde;;xg)égs Identificarcasos practicos de coberturasen Contratos
(Forwards) sobre indices de Futuro y Contratos Adelantados (Forwards) de 3
ACCioNArios indices accionarios
Contratos de Futuro y
Conftratos Adelantados | Definir qué es un Contrato de Futuro y un Contrato 1
(Forwards) sobre indices | Adelantado (Forward) sobre indices de volatilidad
de volatilidad
C%?\?:;?LZSA%ZEJ;%%!S Identificar el uso correcto de los Contratos de Futuro
y Contratos Adelantados (Forwards) de indices de 2

(Forwards) sobre indices
de volatilidad

volatilidad bajo distintas situaciones de riesgo

Conftratos de Futuros y
Contratos Adelantados
(Forwards) sobre acciones
y trackers

Definir qué es un Contrato de Futuro y un Contrato
Adelantado (Forward) sobre acciones, trackers y
mercancias (commodities)




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Contratos de FUTLros Identificar el uso correcto de los Contfratos de Futuro
Contratos Adelon’rodgs y Confratos Adelantados (Forwards) sobre indices y

(Forwards) sobre acciones trackers bajo distintas situaciones de riesgo precios 2
trackers de un Contrato de Futuro y un Contrato Adelantado

Y (Forward) sobre acciones y frackers
chnr}:ggsfdeeﬁgx?égs Identificar las causas de variacion de precios de

(Forwards) sobre acciones un Contrato de Futuro y un Confrato Adelantado 2

y frackers (Forward) sobre acciones y tfrackers

ggﬁq:ggsfgeﬁg#?;gs Calcular el precio de un Contrato de Futuro y un
(Forwards) sobre acciones Contrato Adelantado (Forward) sobre acciones y 3
trackers

y frackers

Calcular la utilidad y pérdida de una posicidon

gfﬂﬁ?fggﬁféé en Confratos de Futuro y Contratos Adelantados
(Forwards) sobre acciones (Forwards) sobre acciones y trackers de Futuro y 3

trackers un Confrato Adelantado (Forward) se encuentra

Y subvaluado o sobrevaluado respecto al mercado
Confratos de Futurosy | Identfificar si el precio de un Confrato de Futuro y
Contratos Adelantados | un Contrato Adelantado (Forward) se encuentra 3

(Forwards) sobre acciones | subvaluado o sobrevaluado respecto al mercado

y trackers de Futuro de acciones y trackers
Conftratos de Futuros y
Contratos Adelantados | Calcular la tasa implicita de un Contrato de Futuro 3

(Forwards) sobre acciones | de acciones y trackers

y trackers
Confratos de Futuros y . o
Contratos Adelantados Identificarcasos practicos de coberturasen Contratos

de Futuros y Contratos Adelantados (Forwards) de 3

(Forwards) sobre acciones
y frackers

acciones y trackers




IV. Contratos de Swaps

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Identificar la convencion de dias aplicable a los
Conceptos bdsicos Contratos de Swap (convencién en dias: modo 1
following, modo modified followingy modo preceding
Definir qué es el fixing, cancelacién anticipada (early
Conceptos bdsicos termination), cancelacion total (full termination), 1
unwind y partial unwind y allocation (distribucion)
Identificar las ventajas y desventajas de operar
Conceptos bdsicos Contratos de Swap en mercados extrabursatiles 1
(OTCs)
Conceptos bésicos (;oloulor el valor de la puja (tick) de los productos ]
listados
., Identificar el contenido del ISDA, Contrato Marco de
Documentacion de un . ! ) -
Operaciones Financieras Derivadas y del CSA para 2
Contrato de Swap (ISDA)
Contratos de Swap
Documentacion de un | Identificar los eventos de incumplimiento y eventos 5
Contrato de Swap (ISDA) | de terminacion de Contratos de Swap
Contrato de Swap sobre | Definir qué es un Contrato de Swap sobre tasa de :
tasas de interés interés
Contrato de Swap sobre | ldentificar los objetivos de un Contratos de Swap o
tasas de interés sobre tasa de interés
Contrato de Swap sobre | Definir qué es un plain vanilla (Vanilla Simple), un :
tasas de interés Conftrato de Swap de tasa y un Basis Swap de tasa
Contrato de Swap sobre | Identificar la diferencia entre un plain vanilla (vanilla 5
tasas de interés simple) y un basis Swap
Contrato de Swap sobre | Calcular las tasas de rendimiento, tasas forward, tasa 3
tasas de interés nominal, tasa par y flujos de efectivo
Contrato de Swap sobre | Identificar las estrategias con Contratos de Swap de 3

tasas de interés

tasa de interés bajo distintas situaciones de riesgo

Conftrato de Swap de
divisas

Definir qué es un Contrato de Swap

Conftrato de Swap de
divisas

Definir lo que es un Swap de Vencimiento Constante
(Constant Maturity Swap, CMS)




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

TAXONOMIA

Conftrato de Swap de
divisas

"nn

Identificar la metodologia de "“"fixings"” para un
Contrato de Swap con vencimiento Constante
(Constant Maturity Swap, CMS)

Conftrato de Swap de
divisas

Identificar las estrategias ocupadas para operar la
pendiente de la curva ocupando Constant Maturity
Swap

Conftrato de Swap de
divisas

Calcular el valor de un Contrato de Swap con
vencimiento Constante (Constant Maturity Swap,
CMS)

Contrato de Swap de
mercancia (Commodity)

Definir qué es un Contfrato de Swap de mercancia
(commodity)

Contrato de Swap de
renta variable (equity
swap)

Definir qué es un Confratos de Swap de renta variable
(equity swap)

Credit Default Swap (CDS)

Definir qué es un Credit Default Swap (CDS)

Ofros Contratos de Swaps

Definir qué son los Forward Starting Swap, amortizing
Swap, compounding Swap, differential swap,
Contratos de Swap de renta variable, Confratos de
Swap de volatilidad, total return Swap, Asset Swap y
basket Swap

Otros Contratos de Swaps

Definir qué es un cross currency Swap, Forward
starting Swap, Asset Swap , floor ceiling Swap ,
deferred Swaps, Contratos de Swap acumulable o
amortizable, Contratos de Swap de montana rusa
(roller coaster), Confrato de Swap cupdn cero,
Contratos de Swap revisables, Equity Swap vy los
Credit Default Swap

Oftros Contratos de Swaps

Identificar estrategias para operar amortizing Swap,
compounding Swap, differential Swap, Contratos
de Swap de Renta Variable, Contratos de Swap de
Volatilidad, total return Swap, Asset Swap y Basket
Swap

Oftros Contratos de Swaps

Identificar estrategias para operar floor ceiling Swaps,
deferred Swaps, Contratos de Swap amumulables o
amortizables, Confratos de Swap de montana rusa
(roller coaster, Contfratos de Swap Cupdn cero y
Contratos de Swap revisables

Oftros Contratos de Swaps

Identificar estrategias para operar amortizing Swap,
compounding Swap, differential Swap, Contratos
de Swap de Renta Variable, Contratos de Swap de
Volatilidad, total return Swap, Asset Swap y Basket
Swap

Oftros Contratos de Swaps

Identificar estrategias para operar floor ceiling Swaps,
deferred Swaps, Contratos de Swap amumulables o
amortizables, Contratos de Swap de montana rusa
(roller coaster, Contratos de Swap Cupdn cero y
Conftratos de Swap revisables




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Calcular el valor de amortizing Swaps, compounding
Swaps, differential Swaps, Contratos de Swap de
Ofros Contratos de Swaps Renta Variable, Contratos de Swap de Volatilidad, 3
total return Swaps, Asset Swaps y Basket Swaps
Calcular el valor de floor ceiling Swaps, deferred
Swaps, Contratos de Swap amumulables o
Oftros Contratos de Swaps | amortizables, Contratos de Swap de montana rusa 3
(roller coaster, Contratos de Swap Cupdn cero vy
Conftratos de Swap revisables
V. Contratos de Opcidén
SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
. Identificar las diferencias entre un Contrato de
Conceptos Basicos i 2
Opcion y un Warrant
. Identificar las formas de liquidaciéon de los Contratos
Conceptos Basicos hy . . 2
de Opcidn (efectivo o entrega en especie)
Identificar el efecto en el precio de un Confrato
Conceptos Bdsicos de Opcidon ante movimientos en las variables que 2
componen su precio
Calcular el valor infrinseco, extrinseco, valor de
Conceptos Bdsicos volatilidad y el valor temporal de un Contrato de 3
Opcidn call y un Contrato de Opcidn put
Identificarsiun Contrato de Opcién cally un Contrato
Conceptos Bdsicos de Opcidn put se encuentra: OTM, ATM o ITM, segin 2
la funcidn del valor Intrinseco
Definir el punto de equilibrio y el *“"umbral de
Conceptos Bdsicos rentabilidad”” en un Contrato de Opcidn call y 1
Contrato de Opcién put
Calcular el punto de equilibrio y el “"umbral de
Conceptos Bdsicos rentabilidad”” en un Contrato de Opcidn call y 3
rentabilidad de Contrato de Opcidn put
Conceptos Bdsicos Identificar la aplicacion de los indices de volatilidad 2
L. Identificar los limites del valor de un Contrato de
Conceptos Basicos 2

Opcidn call y Contrato de Opcidn put




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Estandarizacion de los
Productos Derivados de | Identificar el contenido de las Condiciones Generales
Contratos de Opcidn de Contratacion (CGCs) de Opcidn en el Mercado 2
(MexDer, CME Group, | Mexicano de Derivados (MexDer)
ICE-NYSE y Eurex)
Estandarizacién de los
Productos Derivados de | ldentificar de los principales Productos Derivados
Contratos de Opcidén negociadosenlosmercadoslocaleseinternacionales 2
(MexDer, CME Group, (MexDer, CMEGroup, NYSE Euronext, ICE y Eurex)
ICE-NYSE y Eurex)
Documentacion de Contenido del Contrato Marco de Operaciones
Productos Derivados no | Financieras Derivadas y el “ISDA Master Agreement” 2
estandarizados (ISDA) para Contratos de Opcidon
Documentacion de . I . .,
. Eventos de incumplimiento y eventos de terminacion
Productos Derivados no de Contratos de Opcidn 2
estandarizados (ISDA) P
- Definir qué son la delta, gamma, theta, rho y vega
sensibilidades (indicadores de sensibilidad) ]
Sensibilidades Determinarun portafolio deltay delta gamma neutral 2
Sensibilidades Identificar las estrategias para generar portafolios 5
delta-gamma-vega neutral
Identificar el comportamiento de las griegas en
Sensibilidades distintos puntos o niveles de subyacente para 2
Contratos de Opcidn individuales y para estrategias
Identificar el riesgo de una posicion en Contratos
Sensibilidades de Opcion considerando las sensibilidades (gamma 2
corta)
- Calcular las sensibilidades de un Contrato de Opcidn
Sensibilidades . . 3
empleando los modelos binomial y Black & Scholes
Sensibilidades Colc;u_lgr el cambio en la prima a fraves de 3
sensibilidades
Paridad call-put Definir qué es la relacion de arbitraje de la paridad :
put-cal
Paridad call-put Identificar la féormula de la paridad put-calll 2
Paridad call-put Calcular el precio de un Contrato de Opcidn 3

empleando la paridad put-call




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

| TAXONOMIA |

Paridad call-put

Emplear la paridad put-call para identificar la
formacién de posiciones sintéticas (call sintético, put
sintético, posiciones lineales -Contratos de Futuros
sintéticos y subyacentes sintéticos-, largas y cortas),
convertions y reversals

Modelos de valuacion

Describir el proceso para determinar el precio de un
Contrato de Opcidén a fravés del modelo binomial y
Montecarlo

Modelos de valuacion

Describir el proceso para determinar la volatilidad
implicita de los Contratos de Opcidn en el mercado

Modelos de valuaciéon

Identificar las limitantes de los modelos de valuaciéon
de Contratos de Opcidn (Black & Scholes, binomial y
MonteCarlo)

Modelos de valuaciéon

Identificar los supuestos de los modelos de valuacion
en Contratos de Opcidn (Black & Scholes, Binomial y
MonteCarlo)

Modelos de valuaciéon

Identificar las diferencias entre el modelo Black &
Scholes y el modelo Binomial

Modelos de valuaciéon

Identificar las extensiones analiticas del modelo Black
& Scholes y su aplicacion

Modelos de valuaciéon

Calcular el valor de un Contrato de Opcidén call y
Contrato de Opcion put empleando el modelo
Binomiall

Contratos de Opcidén
sobre tasas de interés

Definir qué es un Contrato de Opcién de tasa de
interés (cap, floor, collar)

Contratos de Opcidén
sobre tasas de interés

Identificar el uso correcto de los Contratos de Opcidn
de tasas de interés bajo distintas situaciones de riesgo

Contratos de Opcidén
sobre tasas de interés

Calcular el precio de un Contfrato de Opcidn sobre
Tasa de Interés (cap, floor, collar)

Contratos de Opcidén
sobre divisas y Contratos
de Opcion de Contratos

de Futuro de divisas

Definir qué es un Confrato de Opcidn de divisas

Contratos de Opcidn
sobre divisas y Contratos
de Opcidn de Contratos

de Futuro de divisas

Identificar el uso correcto de los Contratos de Opcidn
de divisas bajo distintas situaciones de riesgo




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

| TAXONOMIA |

Contratos de Opcidén
sobre divisas y Contratos
de Opcidn de Contratos

de Futuro de divisas

Calcular el precio de un Contrato de Opcidn sobre
divisas

Conftratos de Opcidn
sobre divisas y Contratos
de Opcion de Contratos

de Futuro de divisas

Identificar las causas de variacion de precios de un
Contrato de Opcion de divisas

Contratos de Opcidn
sobre divisas y Contratos
de Opcidon de Contratos

de Futuro de divisas

Calcular la ufilidad y pérdida de una posicion en
Contratos de Opcidn de divisas

Contratos de Opcidén
sobre divisas y Contratos
de Opcidon de Contratos

de Futuro de divisas

Calcular el cambio en el precio de un Contrato
de Opcidn de divisas considerando un cambio
en las variables que afectan el precio a fravés de
sensibilidades

Contratos de Opcidén
sobre divisas y Contratos
de Opcion de Contratos

de Futuro de divisas

Identificar casos prdcticos de coberturas con
Contratos de Opcidn de divisas

Contratos de Opcidn
sobre acciones y frackers
y Contratos de Opcidn
sobre Contratos de Futuro
de Acciones y Trackers

Definir qué es un Contrato de Opcidn de acciones y
tfrackers

Contratos de Opcidn
sobre acciones y frackers
y Contratos de Opcidn
sobre Conftratos de Futuro
de Acciones y Trackers

Calcular el precio de un Contrato de Opcidon sobre
acciones y trackers

Contratos de Opcidn
sobre acciones y trackers
y Contratos de Opcidn
sobre Contratos de Futuro
de Acciones y Trackers

Identificar las causas de variacion de precios de un
Contrato de Opcidn de acciones y trackers

Contratos de Opcidén
sobre acciones y tfrackers
y Confratos de Opcion
sobre Contratos de Futuro
de Acciones y Trackers

Identificar el uso correcto de los Contratos de Opcidn
de acciones y trackers bajo distintas situaciones de
riesgo

Contratos de Opcidn
sobre acciones y frackers
y Contratos de Opcidn
sobre Confratos de Futuro
de Acciones y Trackers

Calcular la utilidad y pérdida de una posicidon en
Contratos de Opcidén de acciones y trackers

Contratos de Opcidn
sobre acciones y trackers
y Contratos de Opcidn
sobre Contratos de Futuro
de Acciones y Trackers

Calcular el cambio en el precio de un Confrato de
Opcidén de acciones y trackers considerando un
cambio en las variables que afectan el precio a
través de sensibilidades




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Contratos de Opcion
sobre indices accionarios . L
-, Identificar casos practicos de coberturas con
y Contratos de Opcidn ., . " 3
Contratos de Opcidon de acciones y trackers
de Contratos de Futuro
de indices accionarios
Contratos de Opciéon
sobre indices acclonaros | g qué es un Contrato de Opcidn de indices
y Conftratos de Opcidn ACCIONAios 1
de Contratos de Futuro
de indices accionarios
Contratos de Opcién
sobre indices accionarios | Identificar el uso correcto de los Contratos de Opcidn
y Contratos de Opcién | de indices accionarios bajo distintas situaciones de 2
de Contratos de Futuro | riesgo
de indices accionarios
Contratos de Opcion
sobre indices acclonarnos | - ycular el precio de un Contrato de Opcidn sobre
y Contratos de Opcidon |.” 7. ! . 3
indices accionarios
de Contratos de Futuro
de indices accionarios
Contratos de Opcidon
sobre indices accionarios . . .
=, Identificar las causas de variacion de precios de un
y Confratos de Opcidn . L . : 2
Contrato de Opcion de indices accionarios
de Contratos de Futuro
de indices accionarios
Contratos de Opcién
sobre indices Acconaos | ~qicular la utilidad y pérdida de una posicion en
y Contratos de Opcion hy e . . 3
Conftratos de Opcion de indices accionarios
de Contratos de Futuro
de indices accionarios
Conl’rro"ros de Opoor) Calcular el cambio en el precio de un Contrato de
sobre indices accionarios Iy P . X .
-, Opcion de indices accionarios considerando un
y Contratos de Opcidn . X . 3
cambio en las variables que afectan el precio a
de Contratos de Futuro . -
- ) - fravés de sensibilidades
de indices accionarios
Contratos de Opcidon
sobre indices accionarios . .
-, Identificar casos practicos de coberturas con
y Contratos de Opcion 3

de Confratos de Futuro
de indices accionarios

Contratos de Opciéon de indices accionarios

Contratos de Opcion
sobre el indices de
volatilidad y Contratos de
Opcidn sobre Contratos
de Futuro de indices de
volatilidad

Definir qué es un Contrato de Opcién de indices de
volatilidad




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

TAXONOMIA

Contratos de Opcidn
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcién
de Contratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

Definir qué es un Contrato de Opcién de mercancias
(commodities)

Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcién
de Contratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

Identificar el uso correcto de los Contratos de
Opciéon de mercancias (commodities) bajo distintas
sifuaciones de riesgo

Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opciéon
de Conftratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

Calcular el precio de un Contrato de Opcidn sobre
mercancias (commodities)

Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcién
de Contratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

Identificar las causas de variacion de precios de un
Contrato de Opcidn de mercancias (commodities)

Conftratos de Opcidn
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcién
de Contratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

Calcular la utilidad y pérdida de una posicion en
Contratos de Opcion de mercancias (commodities)

Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcién
de Contratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

Calcular el cambio en el precio de un Confrato de
Opcidén de mercancias (commodities) considerando
un cambio en las variables que afectan el precio a
través de sensibilidades

Contratos de Opcién
de mercancias
(commodities) y

Conftratos de Opcidn
de Conftratos de

Futuro de mercancias
(commodities)

ldentificar casos prdcticos de coberturas con
Contratos de Opcidén de mercancias (commodities)




SUB-AREA

OBJETIVO DE APRENDIZAJE

TAXONOMIA

Contratos de Opcidén
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcidn
de Contratos de

Futuro de mercancias

(commodities)

Evaluar el aprendizaje del concepto de convinience
yield (rendimiento de conveniencia)

Contratos de Opcidén
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcidén
de Contratos de

Futuro de mercancias

(commodities)

Entender la relacién entre precio y volatilidad en
mercancias (commodities)

Conftratos de Opcidn
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcidén
de Contratos de

Futuro de mercancias

(commodities)

Identificar la relacion entre la volatiidad y el
vencimiento de los Contratos de Futuro

Contratos de Opcidén
de mercancias
(commodities) y

Contratos de Opcidén
de Contratos de

Futuro de mercancias

(commodities)

Entender las caracteristicas particulares de los
Contratos de Opcion en Confratos de Futuro de
mercancias (commodities)

Contratos de Opcidén
de mercancias
(commodities) y

Conftratos de Opcidn
de Contratos de

Futuro de mercancias

(commodities)

Evaluar la comprension de Contratos de Opcidn
cuando el subyacente es una mercancia
(commodity)

Opciones de Contratos
de Swaps

Definir lo que es un “Payer’s Swaption”

Opciones de Contratos
de Swaps

Definir lo que es un “Receiver’s Swaption”

Opciones de Contratos
de Swaps

Definir lo fipos de ejercicio, Europeo, Bermuda vy
Americano

Opciones de Contratos
de Swaps

Definir el concepto de “"Straddle™” en la operacion
de Swaptions

Opciones de Contratos
de Swaps

Identificar la convencidn de mercado para la
operacion de Swaptions




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Opciones de Contratos | Clasificar los Swaptions por su valor de acuerdo al 5
de Swaps tipo de ejercicio
Opciones de Contratos |ldentificar los factores de riesgo inherentes a los 5
de Swaps Swaptions
Opciones de Contratos | Definir qué es un Contrato de Opcidn sobre Contratos :
de Swaps de Opcion (Opciones encadenadas)
Opciones de Contratos | Identificar estrategias que involucren Contratos de 5
de Swaps Opciones encadenadas
Opciones de Contratos | Valuar Contratos de Opcion sobre Contratos de 3
de Swaps Opcidn (Opciones encadenadas)
_ Definir Opciones Quanto (opciones con cierto
Hibridos 1
subyacente pagaderas en otra moneda)
. Valuar Contratos de Opcidén Quanto (opciones con
Hibridos ) 3
cierto subyacente pagaderas en otra moneda)
Hibridos Identificar opciones que dependan de al menos dos 5
subyacentes
Hibridos Valuar Contratos de Opcidn que dependen de al 3

menos dos subyacentes

Contratos de Opcidén
Sintéticos y Contratos de
Opcidn Exdticos

Definir qué es un Contfrato de Opcion exdtica,
Contrato de Opcidn binaria (gap, cash or nothing,
asset or nothing), QUANTOS, as you like it Option,
look back, asidtica, barrera, doble barrera,
compuestas, Contratos de Opcidon de Confratos
Adelantados (Forward) start, Contratos de Opcidn
con vencimiento extensible, chooser o de eleccion,
Contrato Adelantado, cap, floor (piso) y collar
Contratos de Opcidn sobre divisas: break forward
y range forward. Definir que son los Contratos de
Opcion tipo FRA (fraptions)




VI. NOTAS ESTRUCTURADAS

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
. Identfificar las ventajas y desventajas de una Nota
Generalidades Estructurada 2
Notas Estructuradas Definir qué es una Nota Estructurada ligada a fipo de :
ligadas a tipo de cambio | cambio
Notas Estructuradas Identificarlos componentes de una Nota Estructurada 5
ligadas a tipo de cambio |ligada a tipo de cambio
Notas Estructuradas Identificarlas variables de mercado nvolucradasenla
igadas a fivo de cambio determinacion del precio de una Nota Estructurada 2
9 P ligada a tipo de cambio
Notas Estructuradas Identificar el proceso de construccion de una Nota 5
ligadas a tipo de cambio | Estructurada ligada a tipo de cambio
Notas Estructuradas Identificar las causas que provocan una variacion en
iaadas a fioo de cambio el precio de la Nota Estructurada ligada a tipo de 2
9 P cambio
Notas Estructuradas Identificarlosriesgos asociados ala Nota Estructurada °
ligadas a tipo de cambio |ligada a tipo de cambio
Notas Estructuradas Identificar estrategias con Nota Estructurada ligada °
ligadas a tipo de cambio | a tipo de cambio
NOTOS Es’rruc’ru.rodos Definir qué es una Nota Estructurada ligada a
ligadas a acciones, . . 1
2 acciones, indices y canastas
indices y canastas
NOTOS Es’rruc’ru.rodos Identificarlos componentes de una Nota Estructurada
ligadas a acciones, . . P 2
2 ligada a acciones, indices y canastas
indices y canastas
Notas Estructuradas Identificar las variables de mercado involucradas en
ligadas a acciones, la determinacion del precio de una Nota Estructurada 2
indices y canastas ligada a acciones, indices y canastas
NOTOS Es’rruc’ru_rodcs Identificar el proceso de construccidon de una Nota
ligadas a acciones, 2

indices y canastas

Estructurada ligada a acciones, indices y canastas




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Notas Estructuradas Identificar las causas que provocan una variacion en
ligadas a acciones, el precio de la Nota Estructurada ligada a acciones, 2
indices y canastas indices y canastas
:?OOTCSZESL“:SEES;S Identificar los riesgos asociados a las Notas 5
9 ' Estructuradas ligadas a acciones, indices y canastas
indices y canastas
Notas Estructuradas Identificar tipos de Notas Estructuradas ligadas a
ligadas a acciones, acciones (Duales, Range accrual, Wedding cake, 2
indices y canastas TARNsS, etc.)
Foggzgséréggsgeis Identificar estrategias con Notas Estructuradas 5
9 ' ligadas a acciones, indices y canastas”
indices y canastas
Notas Estructuradas Identificar Notas Estructuradas de acciones, indices
ligadas a acciones, y canastas con payoffs “exdticos” (payoffs binarios, 2
indices y canastas barreras, quantos y etc.)
Identificar tipos de Notas Estructuradas ligadas a
acciones (equity deposit, assian deposits, straddle
l'i\loofgzgsggggig?e? with knockout deposit, binarias, digital ranges, snow 5
i%dices conas’rosl ball, wedding cake, no touch, double no touch,
Y ladder bond, basket bond, spread bond, best of
bond, etc.)
NOTOS Es’rruc’ru.rodos Construya una Nota Estructurada Ligada a acciones,
ligadas a acciones, e 3
2 indices y canastas
indices y canastas
Notas Estructuradas de | Definir qué es una Nota Estructurada de ligada a :
ligada a tasa de interés | tasa de interés
Notas Estructuradas de | Identificarloscomponentes de unaNota Estructurada 5
ligada a tasa de interés | ligada a tasa de interés
Identificar las variables de mercado involucradas en
Notas Estructuradas de . S X ta Estruct o
ligada a tasa de interés Ig de’rermmomonplel precio de unaNota Estructurada
ligada a tasa de interés
Notas Estructuradas de | Identificar el proceso de construccion ligada a una 5
ligada a tasa de interés | Nota Estructurada ligada a tasa de interés
Notas Estructuradas de Identificar las causas que provocan una variacion en
. . , el precio de la Nota Estructurada ligada a tasa de 2
ligada a tasa de interés |, .
interés
Notas Estructuradas de | Identificarlosriesgos asociados ala Nota Estructurada 5
ligada a tasa de interés | ligada a tasa de interés
Notas Estructuradas de | Construir una Nota Estructurada ligada a tasa de 3

ligada a tasa de interés

interés




VII. Registro y Control de Operaciones

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA

Etapas de una Operacién |ldentificar la naturaleza de las distintas operaciones :
Derivada de derivados

Etapas de una Operacién | Conocer el objetivo de las operaciones de derivados :
Derivada en el mercado organizado

Etapas de una Operacién |ldentificar la naturaleza de las distintas operaciones :
Derivada derivadas extrabursdtiles

Etapas de una Operacién | Conocerelobjetivoylamecdnica delasoperaciones :
Derivada de extrabursdafiles.

Etapas de una Operacion | Conocer las funciones y responsabilidades del drea 5
Derivada de front office

Etapas de una Operacion | Conocer los mecanismos de concertacion de 5
Derivada derivados

Etapas de una Operacion | Conocer las funciones y responsabilidades del drea 5
Derivada de Middle Office

Etapas de una Operacion |ldentificar los mecanismos de validacion de 5
Derivada derivados

Etapas de una Operacién |ldentificar las acciones de seguimiento y control de 5
Derivada derivados

Etapas de una Operacion | Conocer las funciones y responsabilidades del drea 5
Derivada Back Office

Etapas de una Operacion | Conocer los mecanismos de confirmacion de 5
Derivada derivados

Etapas de und Operacion Conocerlos mecanismos de liquidacion de derivados 2
Derivada

Etapas de una Operacién | Conocer los  mecanismos de conciliacion en 5
Derivada cumplimiento a las regulaciones

Etapas de una Operacion | Conocer la elaboracion de los reportes regulatorios 5
Derivada aplicables

Etapas de una Operacién | Conocerla elaboracion de una bitdcora de control 5

Derivada

aplicable a derivados




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Etapas de una Operacién | Identificar las funciones y responsabilidades del drea 5
Derivada de Riesgos
Etapas de una Operacion | Identificarlos tipos de riesgos asicomolos mecanismos 5
Derivada de control e informes ante las autoridades
Etapas de una Operacidn . . .
P . P Conocer como se elabora una matriz de riesgos 2
Derivada
Instrumentacion de una | Conocer cudles son los requerimientos de 5
Operacion Derivada infraestructura para la operacién de derivados
Conocer las plataformas tecnoldgicas para la
Instrumentaciéon de una | operacion de derivados asi como los mecanismos 5
Operacion Derivada electronicos para el registro y contfrol de las
operaciones
Instrumentacién de una | Identificar los diferentes modelos de valuaciéon de 5
Operacion Derivada derivados
Instrumentacion de una | Identificar los tipos de modelos para la medicion de o
Operacion Derivada riesgo en derivados
Instrumentacion de una | Identificar y serd capaz de gestionar un proceso pre o
Operacion Derivada operativo para iniciar las operaciones derivadas
L Identificar los tipos de contratos establecidos para
Instrumentacion de una ., . ,
. . la operacidon derivados asi como los anexos que lo 2
Operacion Derivada
componen
Instrumentacion de una | Identificar los poderes para la administracion y el o
Operacion Derivada control en la operaciéon de derivados
Instrumentacion de una | Identificar las facultades para la operacion de 5
Operacion Derivada derivados establecidos en los contratos
Instrumentacion de una | Identificar el proceso documental para la 5
Operacion Derivada contratacién de un Socio Liquidador
., Conocer los requerimientos minimos de Derivados
Instrumentacion de una ., .
- . para su configuracidon, su registro y control en los 2
Operacion Derivada - ;
sistemas transaccionales
Mecanismos de Registro . .,
9 Y| Identificar los procesos de concertacion 3
Control
. . Identificar el detalle de una boleta (operacion de
Mecanismos de Registro y . . }
Control derivados) y los datos minimos de registro para su 3
control y seguimiento en los sistemas transaccionales
Mecanismos de Registro y | Identificar y validard una boleta con sus datos 3

Control

econdmicos




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA

Mecanismos de Registro y | Identificar los mecanismos de confirmacion y serd 3
Control capaz de confirmar una operacién de derivados

Mecanismos de Registro y Conocer los mecanismos de liquidacion 3
Control

Mecanismos de Registro y | Identificar el proceso de conciliacién en apego a la 3
Control regulaciéon vigente

Mecanismos de Registro y | Serd capaz de elaborar una bitdcora de control de 3
Control derivados

Mecanismos de Registro y | Identificar la mecdnica operativa de la Bolsa de 5
Control Derivados MexDer, la Cdmara de Compensacion

Mecanismos de Registro y Identificar la mecdnica operativa del mercado OTC 2
Control

Mecanismos de Registro y | Identificar la mecdnica operativa de Socios 5
Control Liguidadores

Mecanismos de Registro y | Identificarlos mecanismos electréonicos para conciliar 3
Control y novar las operaciones

Mecanismos de Registro y | Conocerd los mecanismos y herramientas para Ia 3
Control conciliacion de derivados

Mecanismos de Registro y | Conocer cudles son los mecanismos y herramientas 3
Control para la novacion de derivados

Mecanismos de Registro y | Conocer cudles son los esquemas de contingencia y 5
Control Continuidad del negocio

. . Conocerel diseno de un mecanismo de contingencia
Mecanismos de Registro y " o s
en un sitio alterno y los requerimientos minimos para 2
Control . i
la continuidad de negocio
Mecanismos de Registro y | Identificar el concepto de informacion critica, su 5

Conftrol

respaldo y esquema de recuperacion de datos




VIIl. Administracion de Riesgos

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Definir los conceptos de rendimiento, desviacion
Fundamentales en . . = ) .
. s ) estandar, varianza, correlacion, covarianza, curtosis 1
Administracidn de Riesgos . g
y asimetria
ngdomgn’roles en Definir el concepto de variables aleatorias 1
Administracidn de Riesgos
Definir los tfipos de riesgos: suscripcion, mercado,
Fundamentales en descalce entre activos y pasivos, liquidez, crédito, :
Administracion de Riesgos | concentracion, operativo (procesos operativos,
tecnoldgico, legal y estratégico)
Identificar los factores de riesgo de mercado que
Fundamentales en influyen enla valuacion de operaciones de Contratos
Administracion de Riesaos de Futuro, Confratos Adelantados (Forwards), 1
9 Contratos de Opcidon, Contrato de Swap y Notas
Estructuradas
Fundamentales en Interpretar la  duracién, duracidn  Macaulay, 5
Administracion de Riesgos | convexidad, delta, gamma, vega, theta y rho
Fundamentales en Identificar las caracteristicas y supuestos detrds
. . ) del VaR delta-normal, del VaR histérico y del VaR 2
Administracidn de Riesgos
Montecarlo
Fundamentales en Identificarlos pasos pararealizar andlisis de escenarios o
Administracion de Riesgos | de sensibilidad y extremos
Fundamentales en Calcular la duracion de Maculay la duracién 5
Administracion de Riesgos | modificada
Fundamentales en . .
Administracién de Riesgos Determinarun portafolio deltay delta gamma neutral 3
Aproximar el cambio en la prima de un Contrato
Fundamentales en g . ,
de Opcion o el precio de un bono a fravés de 3

Administracion de Riesgos

sensibilidades




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Fundamentales en Calcular la varianza de un portafolio compuesto por 3
Administracion de Riesgos | dos o mds activos
Fundamentales en Calcular el Valor en Riesgo (VaR) de un activo 3
Administracion de Riesgos | financiero o de un portafolio de activos
Fundamentales en Calcular los efectos de un escenario extremo sobre 3
Administracion de Riesgos | un portafolio
Riesgo de Crédito y Identificar y definir concepfrqs, clave de .Rlesgo de
Confraparte como exposicion potencial futura, 3
Contraparte o .
exposicion actual, exposicion esperada
Riesgo de Crédito y Identificar y definir concep_’rqs, clave de 'Rlesgo de
Contraparte como exposicidon potencial futura, 1
Contraparte N .
exposicion actual, exposicion esperada
Riesgo de Crédito y o
Contraparte Definir pérdida esperada y no esperada 1
. L Relacionar los conceptos de pérdida esperada,
Rlesggrsrrecc(r]er?el’roy probabilidad de incumplimiento, severidad de la 1
P pérdida y sobretasas (spreads) de crédito.
Riesao de Crédito Definir Credit Value Adjustment (CVA), Debt Value
9 Y Adjustment (DVA) y bilateral Credit Value Adjustment 2
Contraparte
(BCVA)
Identificar y distinguir entre los principales mitigantes
. L de Riesgo de Confraparte como derechos de
Riesgo de Credito y - T
Contraparte compensacion, colaterales, qergchos d.e I]QU|dez 1
(liguidity puts), umbrales de crédito (credit triggers),
compensacion cruzada (cross product netting)
Riesqo de Crédito Identificar y definir la utilidad de los Derivados de
9 Y Crédito para el cdiculo de probabilidades de 2
Contraparte . e
incumplimiento
Riesao de Liquidez Distinguir entre los distintos causales del riesgo de 5
9 9 liguidez (fondeo, volumen, bid/ask spreads)
Riesgo de Liquidez Identificar y definir indicadores para determinar la 5

liguidez de un mercado/ producto financiero




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Identificar las diferencias en términos de liquidez,
Riesao de Liquider valuaciéon y formacion de precios entre productos 5
9 9 negociados en mercados extrabursdtiles (OTCs) y
productos negociados en mercados listados
Identificar y describir los requisitos regulatorios en
Riesgo de Liquidez materia de riesgo liquidez (politicas de riesgo de 2
liquidez)
Riesgo Operativo Identificary definirlas cg’regorlos o!e riesgos operativos 5
comunmente reconocidas en la industria
Definir conceptos bdsicos de Riesgo Operativo:
. . Severidad, frecuencia, bases de datos de eventos
Riesgo Operativo o . . - 1
de pérdida por riesgo operativo, indicadores clave
de riesgo
IX. Coberturas
SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA
Conceptos generales Conocer los distintos tipos de riesgo 1
Conceptos generales Identificar el riesgo expuesto 1
Conceptos generales Conocer las mediciones para el riesgo expuesto 1
Identificar las razones para que una firma se cubra
Conceptos generales . . - 1
asi como sus ventajas y las desventajas
Conceptos generales Conocer el concepto de cobertura 1
Conceptos generales Calcular la razén de cobertura 3
Identificar las  coberturas estdticas, coberturas
Conceptos generales 2

dindmicas y coberturas basadas en la delta




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Conceptos generales Analizar las cobertura cruzada 2
Conceptos generales Valorar el riesgo base 2
Conceptos generales Calcular la razén de cobertura de varianza minima 3

Estimar el nUmero de contratos futuros éptimos para
Conceptos generales cubrir una posicion. Ajustes de efectos residuales 3
(“tailing the hedge”)
Conceptos generales Valorar la efectividad de una cobertura 2
Concentos aenerales Conocer la estrategia de renovacion recurrente de 5
plosg una cobertura (“rolling the hedge forward”)
Valorar las limitaciones de coberturas basadas en un
Conceptos generales . 2
solo factor de riesgo
Disenar coberturas utilizando razones de coberturas
Conceptos generales . 3
basadas en regresiones
Estrategias de Coberturas D|§¢nor cober’rurqs del riesgo. de tasas de interés 3
utilizando Estrategias con posiciones largas y cortas
Disenar coberturas del riesgo de tasas de interés
Estrategias de Coberturas | utilizando Futuros y forwards de instrumentos de 3
deuda
Disenar coberturas del riesgo de tasas de interés
Estrategias de Coberturas utilizando Futuros de tasas de interes implementando 3

razones de cobertura basada en duracion y
entendiendo sus limitaciones




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAIJE TAXONOMIA

Disenar coberturas del riesgo de tasas de interés

Estrategias de Coberturas | utilizando adecuaciones por los efectos de 3
convexidad negativa en las coberturas

Estrategias de Coberturas D|§¢nor coberturas del riesgo de, tasas de interés 3
ufilizando Swaps de tasas de interés

. Disenar coberturas del riesgo de tasas de interés

Estrategias de Coberturas utilizando Opciones de instrumentos de deuda 3

Estrategias de Coberturas D|§_enor coberjruros del riesgo qe ’rqsos de interés 3
utilizando Opciones de tasas de interés

Estrategias de Coberturas D|§¢nor cober’ru‘ros del riesgo de tasas de interés 3
utilizando Swaptions de tasas

Estrategias de Coberturas Disenar coberturas dg riesgo comblorlo utilizando 3
Futuros y forwards de tipo de cambio

Estrategias de Coberturas Dlsepor cober"ruros de riesgo cambiario utilizando 3
Opciones de tipo de cambio

Estrategias de Coberturas SDlsenor cobgr’rpros de riesgo cambiario utilizando 3
waps cambiarios

Estrategias de Coberturas Dlsenqr cober’rU(os' de riesgo cambiario utilizando 3
Swaptions cambiarios

Estrategias de Coberturas Dlsenqr cober’ruros‘ de riesgo cambiario utilizando 3
Swaptions cambiarios
Disenar coberturas de riesgo cambiario utilizando

Estrategias de Coberturas | Derivados exdticos (asidticos, digitales, knock-in, 3

knock-out), entendiendo las razones para usarlos




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
. Disenar coberturas de portafolios de acciones
Estrategias de Coberturas utilizando Futuros y forwards de indices accionarios 3
. Disenar coberturas de portafolios de acciones
Estrategias de Coberturas utilizando Opciones de indices accionarios 3
Disenar coberturas de portafolios de acciones
Estrategias de Coberturas | utilizando formulaciones para cambiar la beta de un 3
portafolio utilizando derivados de indices
Estrategias de Coberturas Disenar coberturas de portafolios de acciones 3

utilizando Futurosy derivados de accionesindividuales

Regulacion sobre
coberturas

Conocer las normas contables que aplican para el
registroy contabilidad de derivados enlas companias
de seguros

Regulacioén sobre
coberturas

Conocer qué operaciones con derivados son
permitidas en aseguradoras

Regulaciéon sobre
coberturas

Conocer las normas locales e internacionales sobre
contabilidad de coberturas

Contabilidad de
coberturas

Identificar el criterio de clasificacion contable que
aplica a un instrumento financiero derivados con
fines de cobertura.

Contabilidad de
coberturas

Identificar el tipo de cobertura que se debe utilizar
para Cobertura econdmica y para la Cobertura
contable.

Contabilidad de
coberturas

Organizar los requerimientos de designacion y
medicidn necesarios para que un derivado pueda
ser clasificado como de cobertura

Contabilidad de
coberturas

Identificar las situaciones de exposicion que pueden
ser mitigadas por la contabilidad de coberturas
(Diferencias de medicion, Diferencias de reporte
de rendimiento, Diferencias de reconocimiento,
Diferencias de existencia)




de Coberturas

No efectiva, Altamente efectiva, Cobertura perfecta

SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Contabilidad de Conocer las partes de una cobertura (Elemento :
coberturas cubierto, elemento de cobertura)
- Identificar el tipo de cobertura que debe utilizarse
Contabilidad de (Coberturas de valor razonable, Coberturas de flujo 1
coberturas .
de efectivo)
Contabilidad de Conocer los conceptos que se deben incluir en la :
coberturas forma de cobertura segun las NIF
Contabilidad de Conocer las partes de una cobertura 1
coberturas
Contabilidad de Identificar el tipo de cobertura que debe ufilizarse en 5
coberturas Coberturas de valor razonable
Contabilidad de Identificar el tipo de cobertura que debe utilizarse en :
coberturas Coberturas de flujos de efectivo
Contabilidad de Conocer los conceptos que se deben incluir en la 1
coberturas forma de cobertura segun las NIF
Evaluacion de Efectividad . . . o
de Coberturas Definir el Expediente de Cobertura (“Hedge File") 2
Evaluacion de Efectividad | Conocer el diseno de  pruebas prospectivas vy 5
de Coberturas retrospectivas de efectividad
Evaluacion de Efectividad | Evaluar los posibles resultados de las pruelbas como: 5

Diseno de estrategias de

cobertura

Conocer los 5 pasos necesarios para disenar una
estrategia de cobertura (Definir el objetivo de la
cobertura, Seleccionar instrumento de cobertura,
Seleccionar metodologia para medir la efectividad
de la cobertura, Evaluar la efectividad de la
cobertura, Evaluar los resultados)




SUB-AREA OBJETIVO DE APRENDIZAJE TAXONOMIA
Descontinuacion de Identificar los factores que obligan a terminar una
. operacion de cobertura (ineficiencia, vencimiento
relaciones de cobertura y . . : L 2
. . . anficipado del subyacente, cambio en calificacion
sus implicaciones de la confraparte)
Dgscon’rmuomon de Identificar las consecuencias contables de terminar
relaciones de cobertura y - 2
T . una operacion de cobertura
sus implicaciones
Dgscon’nnuoaon de Identificar las consecuencias econdmicas de
relaciones de cobertura y 2

sus implicaciones

terminar una operacién de cobertura




5. Preguntas Tipo

* Area de Estudio: Intfroduccidn a Productos Derivados Pregunta: s A qué tipo de operacién
corresponde una posicidn en derivados que compensa de forma inversa, parcial o
totalmente las variaciones monetarias de un portafolio de activos financieros?

a. Cobertura

b. Especulacion
c. Arbitraje

d. Contado

* Area de Estudio: Contrato de Futuro y Contratos Adelantados (Forwards) Pregunta:
Calcule el precio de un Contrato de Futuro sobre la Accidn de América Movil Serie
L. Considere que el precio de cierre de la accion es de MXN $30, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) anual para el plazo del contrato es de 14% y el plazo a
vencimiento del contfrato es de 91 dias.
Cada Contrato de Futuro ampara 100 acciones.

* Area de Estudio: Administracion de Riesgos Pregunta: 3Cudl es la pérdida potenciall
por fallas o deficiencias en los controles infernos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las Operaciones o en la transmision de informacidén, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos?

a. Riesgo operacional

b. Riesgo de mercado

c. Riesgo de contraparte
d. Riesgo soberano




]
I 6. Referencias Basicas

| I. Mejores Practicas y Normatividad.

a. Circular Unica de Seguros y Fianzas
b.International Association of Insurance Supervisors (IAIS)

II. Infroduccién a Productos Derivados (Generalidades)

. De Lara Alfonso, Productos Derivados Financieros, Limusa 2005
. Reglamento Interior de Asigna, Compensacion y Liquidacion
. Modelo de Marginacién de Asigna
. Condiciones Generales de Contratacion, MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados
. Reglas alas que habrdn de sujetarse las sociedades y fideicomisos que
infervengan en el establecimiento y operacién de un mercado de Contratos
de Conftratos de Futuro y Contratos de Opcidn cotizados en bolsa
f. Disposiciones de cardcter prudencial a las que se sujetardn en sus
operaciones los participantes en el mercado de Contrato de Contratos de
Futuro y Contratos de Opcidn cotizados en bolsa
g. Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de Asigna,
Compensacion y Liquidacion
h. Reglamento Interior de MexDer
i. Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de MexDer
j. Hull John, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall 2006
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lll. Contratos de Contratos de Futuros y Contratos Adelantados (Forwards)

a. Hull John, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall 2006

b. Prosper Lamothe Ferndndez y Miguel Pérez Somalo, Opciones financieras y
productos estructurados, 2¢ edicién, Mc Graw Hill, Espana 2003

c. Wilmott, Paul, Paul Wilmoftt on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley,
England 2007

IV. Contratos de Swap

. Flavell, Contrato adelantados & Other Derivatives, Wiley 2010

. Sundaresan, Fixed Income Markets & their Derivatives, Southwestern 1997

. Hull John, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall 2006

. Venégas Martinez Francisco, Mercados de notas estructuradas, un andlisis
descriptivo y métodos de evaluacion, El trimestre econdmico, vol. LXXIV (3),
num. 295, 2007

e. Wilmott, Paul, Paul Wilmott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley,
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V. Contratos de Opcién

a. Hull John, Options Futures & Other Derivatives, Prentice Hall 2006

b. Hull John, Risk Management & Financial Institutions, Prentice Hall 2007

c. Haug, The Complete Guide to Option Pricing Formulas, Prentice Hall 2007

d. Prosper Lamothe Ferndndez y Miguel Pérez Somalo, Opciones financieras y
productos estructurados, 2° edicion, Mc Graw Hill, Espana 2003

e. Satyqjit

Das, Structured Products & Hybrid Securities, 7nd edition,
f. Wilmott, Paul, Paul Wilmott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley,
England 2007

VI. Notas Estructuradas

a. Das, Structured Notes & Derivative Embedded Securities, Euro Money

b. Karen McCann, Joseph Cilia, Financial markets unit, Federal Reserve Bank of
Chicago, Structured notes, USA 1994

c. Venégas-Martinez, Francisco, Mercados de notas estructuradas, un andilisis
descriptivo y métodos de evaluacion, El trimestre econdmico, vol. LXXIV (3),
num. 295, 2007

d. Satyqjit Das, Structured Products & Hybrid Securities, 7nd edition,2001

e. Wilmott Paul, Paul Wiimott on Quantitative Finance, 2nd edition, Wiley,
England 2007

f. BNP Paribas, BNP Paribas Equities & Derivatives Handbook, 2006

VIl. Administracion de Riesgos
a. Hull John, Risk Management & Financial Institutions, Prentice Hall 2006

b. De Lara Alfonso, Medicién y Control de Riesgos Financieros, Limusa 2001
c. Jorion Philippe, Value af Risk, McGraw Hill 2006




VIII. Registro y Control de Operaciones de Derivados

. De Lara Alfonso, Productos Derivados Financieros, Limusa 2005
. Reglamento Interior de Asigna, Compensacioén y Liquidacion
. Modelo de Marginacién de Asigna
. Condiciones Generales de Contrataciéon, MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados
. Reglas a las que habrdn de sujetarse las sociedades y fideicomisos que
intervengan en el establecimiento y operacion de un mercado de Contrato
de Contratos de Futuro y Contratos de Opcidn cotizados en Bolsa
f. Disposiciones de cardcter prudencial a las que se sujetardn en sus
operaciones los participantes en el mercado de Contrato de Contratos de
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g. Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de Asigna,
Compensacion y Liquidacion
h. Reglamento Interior de MexDer
Manual Operativo (Manual de Politicas y Procedimientos) de MexDer
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IX. Mercados de Derivados Organizados

a. CMEGroup (www.CMEGROUP.COM)
b. EUREX (http://www.eurexchange.com/exchange-en/)
c. ICE-NYSE (https://www.theice.com/index) y (https://www.nyse.com/index)
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